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دور الأدوات المالية الاسلامية في تنشيط الاسواق المالية في  
موذجاً( ن ا البيئات عالية المخاطر )قطاع غزة    

  

Abstract: 

This study aimed to explore the role of Islamic financial instruments in stimulating financial markets in high-risk 

environments, focusing on the Gaza Strip as a case study. The research employed a qualitative approach, using 

semi-structured interviews to collect in-depth data from 15 experts and practitioners in Islamic finance and 

financial institutions in the sector. The study focused on four main areas: the nature of Islamic financial 

instruments, their role in enhancing liquidity and activating trading, the challenges and risks facing their 

implementation, and mechanisms to enhance their effectiveness. The findings revealed that Islamic financial 

instruments, such as sukuk, murabaha, mudarabah, and Islamic investment funds, played a pivotal role in 

stimulating liquidity, activating trading, and increasing trust between investors and financial institutions, even 

under high economic and political risks in Gaza. The study also identified key challenges, including political risks, 

regulatory constraints, weak financial infrastructure, limited funding, and lack of financial awareness among 

investors, which limit the full potential of these instruments. Furthermore, the results highlighted that enhancing 

the effectiveness of Islamic financial instruments requires developing regulatory and legislative frameworks, 

improving financial products, raising financial awareness, expanding strategic partnerships, strengthening 
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هدفت هذه الدراسة إلى استكشاف دور الأدوات المالية الإسلامية في تنشيط الأسواق المالية في البيئات عالية  
المخاطر، مع التركيز على قطاع غزة نموذجاً. اعتمد البحث المنهج النوعي، مستخدمًا المقابلات شبه  

طاع.  خبيرًا وممارسًا في التمويل الإسلامي والمؤسسات المالية في الق 15المنظمة لجمع بيانات عميقة من 
ركزت الدراسة على أربعة محاور رئيسية: طبيعة الأدوات المالية الإسلامية، دورها في تعزيز السيولة وتنشيط  
التداول، التحديات والمخاطر التي تواجه تطبيقها، وآليات تعزيز فاعليتها. أظهرت النتائج أن الأدوات المالية  

وك، المرابحة، المضاربة، والصناديق الاستثمارية، لعبت دورًا محوريًا في تحفيز السيولة  الإسلامية، مثل الصك
وتنشيط التداول، وزيادة الثقة بين المستثمرين والمؤسسات المالية، حتى في ظل المخاطر الاقتصادية  

والسياسية المرتفعة في قطاع غزة. كما كشفت الدراسة أن أبرز التحديات تتمثل في المخاطر السياسية، القيود  
التنظيمية، ضعف البنية التحتية المالية، محدودية التمويل، ونقص الوعي المالي لدى المستثمرين، ما يحد من  
قدرة هذه الأدوات على تحقيق أهدافها بشكل كامل. وأبرزت النتائج أيضًا أن تعزيز فاعلية الأدوات المالية  
الإسلامية يتطلب تطوير الإطار التنظيمي والتشريعي، تحسين المنتجات المالية، رفع الوعي المالي، توسيع  
الشراكات الاستراتيجية، تعزيز الشفافية والرقابة، ودعم البنية التحتية المالية والتكنولوجية. وأكدت الدراسة أن  

تطبيق هذه الآليات بشكل متكامل يساهم في زيادة قدرة الأسواق المالية على مواجهة المخاطر، تعزيز  
السيولة، وتحفيز التداول، بما يدعم استقرار النظام المالي ويشجع مشاركة المستثمرين في بيئة عالية المخاطر  
مثل قطاع غزة. تساهم هذه الدراسة في تقديم فهم معمق لدور الأدوات المالية الإسلامية في الأسواق المالية  
 .الهشة، وتسلط الضوء على الممارسات والآليات اللازمة لتعزيز فعاليتها في بيئات اقتصادية وسياسية صعبة
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transparency and oversight, and supporting financial and technological infrastructure. The study confirmed that 

the integrated application of these mechanisms contributes to increasing the financial markets’ resilience, 

enhancing liquidity, stimulating trading, and supporting financial system stability while encouraging investor 

participation in high-risk environments such as Gaza. This study provides a comprehensive understanding of the 

role of Islamic financial instruments in fragile financial markets and highlights the practices and mechanisms 

necessary to enhance their effectiveness in challenging economic and political contexts. 

Keywords: Islamic financial instruments, financial market stimulation, Gaza Strip 

 المقدمة: 

تُعدّ الأدوات المالية الإسلالالالالامية من الركائز الأسلالالالااسلالالالاية للنظام المالي الإسلالالالالامي، لما تقوم عليه من مباد  شلالالالار ية وأخلا ية 
تهدف إلى تحقيق العدالة الاقتصلالالالالاادية، وتعزيز الاسلالالالالاتقرار المالي، وربط التمويل بالاقتصلالالالالااد الحايقي بعيدًا عن المضلالالالالااربات 

تجة. وقد أظهرت الأدبيات الاقتصلالالالالالالالاادية أن هذه الأدوات، مثل الصلالالالالالالالاكوك الإسلالالالالالالالالامية، والأنشلالالالالالالالاطة عالية المخاطر غير المن
والأسلاهم المتوافقة مع الشلاريعة، وصلاناديق الاسلاتثمار الإسلالامية، تمثل بدائل تمويلية فعّالة قادرة على تنشلايط الأسلاواق المالية 

  (.2014وتعزيز كفاءتها، خاصة في الاقتصادات النامية )عمار، 

وفي هذا السلاياق، تؤكد العديد من الدراسلاات أن الأدوات المالية الإسلالامية تسلاهم في تعميق الأسلاواق المالية من خلال جذ  
المدخرات، وتحفيز الاسلالالاتثمار طويل الأجل، وتوسلالالايع قاعدة المتعاملين في السلالالاوق، بما ينعك  إيجابًا على مسلالالاتوى السلالالايولة 

ولية، لا سلالايما في ماليزيا وبعا الدول العربية، أن توظيه هذه الأدوات أسلالاهم في والاسلالاتقرار المالي. كما أظهرت تجار  د
؛ كتاف،  2019تحسلالالاين أداء الأسلالالاواق المالية الإسلالالالامية وزيادة قدرتها على مواجهة التقلبات الاقتصلالالاادية )بوسلالالاالم وبخو ، 

 (.2018؛ كناف، 2019

، التي تتسلالالالالالالام بعدم الاسلالالالالالالاتقرار السلالالالالالالاياسلالالالالالالاي  البيئات عالية المخاطروتبرز أهمية الأدوات المالية الإسلالالالالالالالامية بشلالالالالالالاكل أكبر في  
والاقتصادي، وارتفاع مستويات عدم اليقين، وضعف البنية المؤسسية، كما هو الحال في قطاع غزة. ففي مثل هذه البيئات، 
تفرض التحديات الاسلاتثنائية، كالحصلاار، وتراجع الاسلاتثمار، وضلاعف الثقة بالأسلاواق، الحاجة إلى أدوات تمويلية مرنة وقادرة 
على إدارة المخاطر بفعالية. وتشلالالاير الدراسلالالاات إلى أن الأدوات المالية الإسلالالالامية، بما تتسلالالام به من تقاسلالالام للمخاطر والالتزام 

 Khan؛  2022بالأصلالالالاول الحاياية، تُعد أكثر ملاءمة للتعامل مع هذه الظروف مقارنة بالأدوات المالية التقليدية )الأمين، 
& Ahmed, 2020.) 

( أن الصلالالالالالاكوك الإسلالالالالالالامية والهندسلالالالالالاة المالية Smaoui et al., 2020( و )2025كما تؤكد الأدبيات الحديثة مثل دحام )
الإسلالالالالامية تلعب دورًا محوريًا في إدارة الأزمات المالية ودعم الاسلالالالاتقرار الاقتصلالالالاادي، من خلال توفير مصلالالالاادر تمويل بديلة 
للحكومات والمؤسلالالالالالالالاسلالالالالالالالاات، وتقليل الاعتماد على الاقتراض الربوي، وهو ما يعزز قدرة الأسلالالالالالالالاواق المالية على الصلالالالالالالالامود في 

واجهة الصلالالالالالادمات، وقد أذبتت هذه الأدوات فاعليتها في دعم التنمية الاقتصلالالالالالاادية ومعالجة الاختلالات المالية في عدد من م
 (.2025التجار  العربية والإسلامية )جاموس، 
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وفي السلالالاياق الفلسلالالاطيني، ولا سلالالايما في قطاع غزة، أظهرت بعا الدراسلالالاات أن تطوير الأدوات المالية الإسلالالالامية يمكن أن  
يسلالالالالالالاهم في تحسلالالالالالالاين إدارة المخاطر داخل المصلالالالالالالاارف الإسلالالالالالالالامية، وتعزيز دورها في دعم النشلالالالالالالاا  الاقتصلالالالالالالاادي رغم القيود 

 (.2018؛ عثمان، 2023 المفروضة على السوق المالي الفلسطيني )الشرفا وكحيل،

وعليه، تبرز الحاجة إلى دراسلالالالالالالالالالاة معمقة لدور الأدوات المالية الإسلالالالالالالالالالالامية في تنشلالالالالالالالالالايط الأسلالالالالالالالالالاواق المالية في البيئات عالية  
المخاطر، بما يتيح تقديم رؤية علمية تسلالالالاهم في دعم صلالالالاانعي القرار وتطوير السلالالالاياسلالالالاات المالية بما يتلاءم مع خصلالالالاوصلالالالاية  

 .هذه البيئات

 منهجية البحث

 أولا: مشكلة البحث:

غير مسبوقة أدت إلى تراجع  ، من أوضاع مالية حادة وتحديات اقتصادية  قطاع غزة، وبالأخص الاقتصاد الفلسطينييعاني 
الأداء الاقتصادي للمؤسسات والأسواق المالية على حد سواء. فقد انكمش الناتج المحلي الإجمالي الوطني بصورة حادة منذ 

% على المسلاتوى الوطني،   28% في القطاع مقابل   82بداية الحر  في غزة، مع انهيار اقتصلاادي بنسلابة تصلال إلى نحو  
% في غزة، مما أذر بشلالالالالاكل مباشلالالالالار على مسلالالالالاتويات النشلالالالالاا  الاقتصلالالالالاادي والمالي في   80طالة لتتجاوز وارتفاع معدلات الب
 (. 2025القطاع )سعد، 

تراجعًا في  – سوووق فلسووطين لقوراق الماليةمثل  –  الأسووواق المالية الفلسووطينيةوفي ظل هذه الظروف الصلالالاعبة، تواجه  
ا في  يمة التداول بنسلالابة وصلالالت إلى نحو    2023مسلالاتويات التداول والسلالايولة، إذ أظهرت البيانات الأولية للعام     30انخفاضلالاً

% مقارنة بالعام السلالالالالالالالاابق، ويرجع جزء من هذا الانخفاض إلى التأذيرات المباشلالالالالالالالارة للعدوان على غزة والعوامل الاقتصلالالالالالالالاادية  
 (.PNN, 2024المصاحبة له )

 ارتفاع مسووتوا المخاطر الاقتصووادية والسووياسوويةيمثل هذا التدهور في الأداء المالي والأسلالالاواق المالية في بيئة يتحكم فيها 
أحد التحديات الرئيسلالالالاية التي تواجهها الاقتصلالالالاادات المحلية، مما يثير تسلالالالااؤلات حول قدرة هذه الأسلالالالاواق على الاسلالالالاتمرار في 

، لا سلالالالالالالالالالالايما في ظل الواقع  لتعبئة المدخرات، وتوجيه الاسوووووووتتمار، وتعزوز النمو الاقتصووووووواد أداء أدوارها التقليدية كآليات 
 (. UNCTAD, 2024القاسي الذي يعيشه قطاع غزة )

تسلالالالالالالالالالالااهم في دعم نشلالالالالالالالالالالاا  السلالالالالالالالالالالاوق المالي،    آليات تموولية مبتكرةفي ظل هذه الخلفية، تصلالالالالالالالالالالابح الحاجة ملحة للبحث عن  
والمسلااهمة في مواجهة مخاطر الانخفاض المسلاتمر في التداول والسلايولة، فضلالًا عن دعم الاقتصلااد المحلي في بيئات عالية  

الصوكو  اسسولامية، واونادالا الاسوتتمار المتوافقة مثل    –المخاطر. من بين هذه الآليات، تُبرز الأدوات المالية الإسلالامية  
كأدوات لديها القدرة على تقديم بدائل شلالالالالار ية ومبتكرة لتعزيز النشلالالالالاا  المالي، وتقليل  – مع الشووووروعة، والتموول بالمشووووار ة
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تنشوووووووويط اعتماد السلالالالالالالالالالالالاوق على الأدوات التقليدية التي قد تكون أقل مرونة في مواجهة أزمات كهذه، ومن ذم الإسلالالالالالالالالالالالاهام في 
 (. 2019؛ بوسالم وبخو ، 2014حتى في ظل المخاطر المرتفعة )عمار،  الأسواق المالية

إلى أ  مدا تسوووهم الأدوات المالية اسسووولامية في تنشووويط  وبناءً على ما سلالالالابق، تبرز مشلالالالاكلة الدراسلالالالاة في السلالالالاؤال التالي:  
 الأسواق المالية في البيئات عالية المخاطر، مع أخذ قطاع غزة نموذجًا؟

 وينبثق من السؤال الرئي  التساؤلات التالية:

ما طبيعة الأدوات المالية اسسووووولامية المسوووووتخدمة في الأسوووووواق المالية بقطاع غزة، و يه افن ر إلى دور ا في  ل  .1
 البيئات عالية المخاطر؟

كيه تفسوهم الأدوات المالية اسسولامية في تعزوز السويولة وتنشويط حر ة التداو  في الأسوواق المالية بقطاع غزة من  .2
 وجهة ن ر الخبراء والممارسين الماليين؟

 ما أبرز التحديات والمخاطر التي تواجه تطبيلا الأدوات المالية اسسلامية في تنشيط الأسواق المالية في قطاع غزة؟ .3

ما الآليات والمقترحات التي ارا ا المختصووووون مناسووووبة لتعزوز فاعلية الأدوات المالية اسسوووولامية في دعم الأسووووواق  .4
 المالية في البيئات عالية المخاطر؟

 ثانيا: أ مية البحث

تنبع أهمية هذا البحث من تناوله دور الأدوات المالية الإسلالالامية في تنشلالايط الأسلالاواق المالية في البيئات عالية المخاطر، ولا 
سلايما في قطاع غزة الذي يعاني من ظروف سلاياسلاية واقتصلاادية اسلاتثنائية. إذ يسلاهم البحث علميًا في إذراء الأدبيات المتعلقة 

اسة فاعلية هذه الأدوات في بيئة غير مستقرة، كما تبرز أهميته التطبياية في تقديم مؤشرات بالتمويل الإسلامي من خلال در 
عملية لصلاناع القرار والمؤسلاسلاات المالية الفلسلاطينية حول إمكانية توظيه الأدوات المالية الإسلالامية لتعزيز السلايولة وتنشلايط 

ية والاجتما ية في إبراز دور هذه الأدوات في تعزيز الاسلالالالالالالالالاتثمار ودعم الاسلالالالالالالالالاتقرار الاقتصلالالالالالالالالاادي. وتكمن أهميته الاقتصلالالالالالالالالااد
الصلامود الاقتصلاادي، وتحفيز التنمية، وتحسلاين الأوضلااع المعيشلاية، بما يعزز الثقة بالنظام المالي الإسلالامي ويدعم الجهود 

 .التنموية في قطاع غزة

 ثالتا: أ داف البحث:

التعرف على طبيعة الأدوات المالية اسسووووولامية المسوووووتخدمة في الأسوووووواق المالية بقطاع غزة وتقييم دور ا في  ل   .1
 .البيئات عالية المخاطر
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اسووتكشوواف مسووا مة الأدوات المالية اسسوولامية في تعزوز السوويولة وتنشوويط حر ة التداو  في الأسووواق المالية من  .2
 .وجهة ن ر الخبراء والممارسين الماليين

تحداد أبرز التحديات والمخاطر التي تواجه تطبيلا الأدوات المالية اسسووولامية في تنشووويط الأسوووواق المالية في قطاع   .3
 .غزة

اقتراح الآليات والاسووووووتراتيجيات المناسووووووبة لتعزوز فاعلية الأدوات المالية اسسوووووولامية في دعم الأسووووووواق المالية في  .4
 .البيئات عالية المخاطر

 رابعا: فرضيات البحث

المسلالالالالالالالاتخدمة في الأسلالالالالالالالاواق المالية بقطاع غزة متنوعة، وأن يُنظر إلى  من المتوقع أن تكون الأدوات المالية الإسلالالالالالالالالامية  .1
 .دورها بشكل إيجابي في دعم الأسواق رغم البيئات عالية المخاطر

من المتوقع أن تسلاهم الأدوات المالية الإسلالامية في تعزيز السلايولة وتنشلايط حركة التداول في الأسلاواق المالية من وجهة  .2
 .نظر الخبراء والممارسين الماليين

من المتوقع أن تواجه تطبيقات الأدوات المالية الإسلالالالالالامية في قطاع غزة تحديات ومخاطر مرتبطة بالبيئة الاقتصلالالالالاادية   .3
 .والسياسية غير المستقرة

من المتوقع أن يقدم المختصلالاون آليات واسلالاتراتيجيات محددة لتعزيز فاعلية الأدوات المالية الإسلالالامية في دعم وتنشلالايط  .4
 .الأسواق المالية في البيئات عالية المخاطر

 خامسا: حدود البحث:
 .كموقع لدراسة الأدوات المالية الإسلامية في تنشيط الأسواق المالية قطاع غزةاقتصر البحث على الحدود المكانية:  -
تناول البحث دور الأدوات المالية الاسلالالالالالالالالالامية في تنشلالالالالالالالالايط الاسلالالالالالالالالاواق المالية في البيئات عالية  الحدود الموضووووووو ية:  -

 المخاطر
 م2025اقتصر البحث على الفترة الزمنية خلال العام الحدود الزمانية:  -

 المراجعة الأدبية

 المبحث الأو : اسطار المفاهيمي لقدوات المالية الاسلامية والأسواق المالية

 أولا: مفهوم الأدوات المالية اسسلامية ومرتكزاتها الشر ية
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بأنها مجموعة من العقود والآليات التمويلية والاسلالالالالاتثمارية التي تعمل وفق أحكام الشلالالالالاريعة   الأدوات المالية اسسووولاميةتُعرف 
تحروم الربا  من خلال الالتزام بمباد  أسلالالالالالالالالااسلالالالالالالالالاية مثل    ربط النشووووووال المالي بالاقتصوووووواد الح يقيالإسلالالالالالالالالالامية، وتهدف إلى  

بين الأطراف المتعاقدة.   تقاسووووم الربل والخسووووارة، وتشلالالالالالاجيع  )الميسوووور )القمارو ) تجنب الغرر )اللايقين المفرل،  ))الفائدة
والمشلالالالالالالالااركة في المخاطر، بدلًا من التمويل القائم على الديون   التموول القائم على الأاووووووو وتعتمد هذه الأدوات على مبدأ 

والفائدة، وذلك لتحقيق العدالة الاقتصلالالاادية، وتعزيز الكفاءة في تخصلالالايص الموارد، وتقليل مخاطر الاسلالالاتملال في المعاملات 
الية مرتبطة بنشلالالالالالالالالالالالاا  المالية. وقد ركز نظام التمويل الإسلالالالالالالالالالالالالامي على هذه المباد  لضلالالالالالالالالالالالامان أن تكون كافة المعاملات الم

اقتصلاادي حايقي وتحقق  يمة مضلاافة للمجتمع، مع احترام الضلاوابط الشلار ية التي تمنع التعامل بما يؤدي إلى اسلاتملال أي 
(. وتمثلال هلاذه الأدوات إطلااراً متكلااملًا لنظلاام ملاالي بلاديلال يسلالالالالالالالالالالالالالاعى إلى تحقيق Labsi, 2024طرف في المعلااملات الملااليلاة )
 .مية المسلالالالالالاتدامة، بعيداً عن المضلالالالالالااربات المالية والاختلالات الهيكلية التي تميز النظم التقليديةالاسلالالالالالاتقرار الاقتصلالالالالالاادي والتن

وتشلالاير الأدبيات المعاصلالارة إلى أن جوهر الأدوات المالية الإسلالالامية لا يقتصلالار على الامتثال الشلالاكلي لعحكام الشلالار ية، بل 
يقوم على تقاسم المخاطر وربط العائد بالأداء الحايقي لعصول والمشاريع،   تبني نموذج اقتصاد  تشار ييتجاوز ذلك إلى  

 (. Grira & Labidi, 2021وهو ما يمنح هذه الأدوات قدرة أعلى على التكيّه مع البيئات الاقتصادية غير المستقرة )

( أن العائد في الأسواق المالية الإسلامية يرتبط ارتباطاً مباشراً بالنشا  الاقتصادي 2007وفي هذا السياق، يؤكد الخطيب )
وتتنوع الأدوات المالية الإسلالالالالالالامية لتشلالالالالالامل مجموعة   .الحايقي، مما يقلل من الاختلالات المالية ويعزز الانضلالالالالالابا  السلالالالالالاوقي

 :واسعة من الصيغ، من أبرزها
 .المرابحة كأداة تمويل قصيرة الأجل قائمة على بيع السلع وربط التمويل بالأصول •
 .والمضاربة كصيغ استثمارية تعتمد على تقاسم الأرباح والخسائرالمشاركة  •
 .الإجارة كأداة تمويل لعصول الإنتاجية والخدمية •
 .الصكوك الإسلامية كأداة سوق رأس مال بديلة للسندات التقليدية •
 .التكافل الإسلامي كآلية لإدارة المخاطر على أساس التضامن •

(، أن تنوع الأدوات المالية الإسلالالالالامية يسلالالالاهم في 2019( وكتاف )2018دراسلالالالاات عربية عديدة، مثل دراسلالالالاة كناف )وتؤكد  
 توسلالالالايع قاعدة المتعاملين في السلالالالاوق المالية الإسلالالالالامية، ويعزز من مرونتها وقدرتها على امتصلالالالاار الصلالالالادمات. كما يرى 

Humta (2025)  أن اعتماد هذه الأدوات يحدّ من المضلالالالالااربات المالية ويعزّز الاسلالالالالاتقرار المالي، خاصلالالالالاة في البيئات التي
تعاني من هشلالااشلالاة اقتصلالاادية ومؤسلالاسلالاية، حيث يصلالابح التمويل القائم على الأصلالاول الحاياية أكثر مواءمة من التمويل القائم 

 .على الديون 

 ثانيا: مفهوم الأسواق المالية وأ ميتها في الاقتصادات الهشة

تُعد الأسلالالالالالالاواق المالية من الركائز الأسلالالالالالالااسلالالالالالالاية للنمو الاقتصلالالالالالالاادي، إذ تؤدي دوراً محورياً في تعبئة المدخرات، وتوجيهها نحو 
الاسلالاتثمارات الإنتاجية، وتحسلالاين كفاءة تخصلالايص الموارد، إضلالاافة إلى دورها في تسلالاعير المخاطر وتعزيز الشلالافافية. وتشلالامل  
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الأسلالالالالاواق المالية أسلالالالالاواق النقد وأسلالالالالاواق رأس المال، حيث تُتداول الأدوات المالية المختلفة، بما في ذلك الأسلالالالالاهم، السلالالالالاندات، 
وفي الاقتصادات الهشة والمتأذرة بالصراعات، تكتسب الأسواق المالية أهمية مضاعفة، نظراً لدورها في )العنزي،   .والصكوك
2025): 

 .توفير قنوات تمويل بديلة عن المساعدات الخارجية •

 .دعم القطاع الخار والمشاريع الصميرة والمتوسطة •

 .تعزيز الشمول المالي وتقليل الاعتماد على الاقتصاد غير الرسمي •

 .إعادة بناء الثقة بين الفاعلين الاقتصاديين •

أن ضلاعف الأسلاواق المالية في البيئات الهشلاة يؤدي إلى تفاقم عدم الاسلاتقرار الاقتصلاادي  Yulfajar et al (2025) يوضلاح
وتراجع الاسلاتثمار، في حين أن تطوير أدوات مالية ملائمة للسلاياق المحلي يمكن أن يسلاهم في تحسلاين الصلامود الاقتصلاادي 

(، إلى أن الأدوات المالية الإسلالالالالامية 2019وتحفيز النمو. وفي هذا الإطار، تشلالالالاير دراسلالالالاات عربية، مثل بوسلالالالاالم وبخو  )
أسلالالالالالاهمت في تنشلالالالالالايط السلالالالالالاوق المالية الإسلالالالالالالامية في ماليزيا رغم التحديات العالمية، ما يعك  قدرتها على العمل بكفاءة في 

سلالالالالالالالالالامية، بما تتميز به ( أن الأدوات المالية الإWorld Bank Group, 2025وتؤكد تقارير البنك الدولي )  .بيئات معقدة
من مرونة وارتبا  بالاقتصلالالااد الحايقي، تُعد من أنسلالالاب الأدوات لتنشلالالايط الأسلالالاواق المالية في البيئات عالية المخاطر، لكونها  

 .تقلل من الاعتماد على الديون وتحد من التقلبات الحادة

 )المبحث التاني: البيئات عالية المخاطر وخصائصها الاقتصادية )قطاع غزة نموذجاً 

 أولا: مفهوم البيئات عالية المخاطر ومؤشراتها الاقتصادية

تلك التي تتميز بارتفاع مسلالالالالالالالالالالاتويات عدم اليقين السلالالالالالالالالالالاياسلالالالالالالالالالالاي  —  البيئات عالية المخاطرتُشلالالالالالالالالالالاير الأدبيات الحديثة إلى أن  
لها تأذيرات واضلالالالاحة على أداء الأسلالالالاواق المالية  —والاقتصلالالالاادي، تقلبات الأسلالالالاواق، وضلالالالاعف الأطر التنظيمية والمؤسلالالالاسلالالالاية  

لهما   عدم اليقين الاقتصووواد  والمخاطر الجيوسوووياسووويةأن    Ayadi & Mbarek (2025)وسلالالالالوك المسلالالالاتثمرين. وقد وجد  
تأذير ديناميكي على عوائد سلالالالالالالالاوق الأسلالالالالالالالاهم، مما يعك  تدا يات عدم الاسلالالالالالالالاتقرار الهيكلي على القرارات الاسلالالالالالالالاتثمارية. كما  

، بما في ذلك المخاطر الجيوسوياسوية تزود من ضوالا الاقتصوادات الناشوئةأن    Assoum et al. (2025)أظهرت دراسلاة  
ويؤكد صلالالاندوق  .آذارها على الأطر القانونية والسلالالاياسلالالاات الاقتصلالالاادية، وهو ما يتسلالالاق مع خصلالالاائص البيئات عالية المخاطر

أن الأنظمة المالية التقليدية تواجه صلالالالالالالالالالالاعوبات كبيرة في هذه البيئات، بسلالالالالالالالالالالابب اعتمادها على   (IMF, 2022) النقد الدولي
أدوات دين عالية الحسلالالالالااسلالالالالاية للصلالالالالادمات، مما يسلالالالالاتدعي البحث عن أدوات تمويل بديلة أكثر مرونة وقدرة على امتصلالالالالاار 

إلى أن تعزيز الصلالالالالالالالامود الاقتصلالالالالالالالاادي في  (UNDP, 2025) كما ويشلالالالالالالالاير تقرير برنامج الأمم المتحدة الإنمائي  .المخاطر
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البيئات عالية المخاطر يتطلب تطوير أدوات مالية تدعم الأنشلالالاطة الإنتاجية، وتعزز الشلالالامول المالي، وهو ما يتقاطع بشلالالاكل 
 .مباشر مع فلسفة التمويل الإسلامي القائمة على التنمية والعدالة

 ثانيا: الواقع الاقتصاد  والمالي في قطاع غزة

يُعد قطاع غزة مثالًا نموذجياً للبيئات عالية المخاطر من الناحية الاقتصلالالالالالاادية، حيث يواجه اقتصلالالالالالااد القطاع تحديات  يكلية 
عميقة ناجمة عن الحصلالالالالالالالاار المسلالالالالالالالاتمر، الانكما  الاقتصلالالالالالالالاادي الحاد، وتراجع البنية التحتية نتيجة النزاع. فقد أدى انكما  

، وتقويا قدرة الُأسلالالالالالالالالالالار على الحصلالالالالالالالالالالاول على الدخل، مما دفع %80بطالة إلى نحو  الإنتاج المحلي إلى ارتفاع معدلات ال
(. كما أظهر تقرير   UNDP, 2024معظم السلالالالاكان إلى الاعتماد على المسلالالالااعدات الإنسلالالالاانية بدلًا من النشلالالالاا  الإنتاجي )

في غزة، بما في ذلك صلالالاعوبات في  أزمة نقدية حادة ومشووكلات في أداء الن ام المالي والمصوورفيلعمم المتحدة أن هناك 
الوصلاول إلى الخدمات المصلارفية الأسلااسلاية والسلاحب النقدي، ما يعك  هشلااشلاة الأطر المالية في بيئة تتسلام بعدم الاسلاتقرار 

(. وتشلالالالالالالاير التقديرات إلى انكما  كبير في الناتج المحلي وانهيار للبنية World Bank, 2024الاقتصلالالالالالالاادي والسلالالالالالالاياسلالالالالالالاي )
 ,UNCTADالإنتاجية، مما يزيد من تحديات تعافي النظام المالي ويعيق وظائفه الحيوية في دعم النشلالالالالالالالاا  الاقتصلالالالالالالالاادي )

إلى أن النظام المصلالالالالالالالارفي في غزة يعمل في ظروف  (PMA, 2024) (. وتشلالالالالالالالاير تقارير سلالالالالالالالالطة النقد الفلسلالالالالالالالاطينية2024
 :استثنائية، تتسم بلا

 .محدودية السيولة •

 .ارتفاع مخاطر الائتمان •

 .ضعف النشا  الاستثماري  •

 .غيا  سوق رأس مال فاعل •

وفي ظل غيا  بورصلالالالاة مالية فعالة، يبرز التمويل الإسلالالالالامي كأحد البدائل الواقعية لدعم النشلالالالاا  الاقتصلالالالاادي، خاصلالالالاة من 
(، إلى  2023خلال أدوات المشلااركة والصلاكوك وصلاناديق الاسلاتثمار الإسلالامية. وتشلاير دراسلاات محلية، مثل الشلارفا وكحيل )

 .خاطر المصرفية وتعزيز الاستقرار المالي في قطاع غزةأن تطوير هذه الأدوات يسهم في تحسين إدارة الم

 المبحث التالث دور الأدوات المالية اسسلامية في تنشيط الأسواق المالية

 أولا: الصكو  اسسلامية ودور ا في تنشيط سوق رأس الما 

تُعد الصلالالاكوك الإسلالالالامية من أبرز أدوات سلالالاوق رأس المال الإسلالالالامي، إذ تمثل أوراقاً مالية متوافقة مع الشلالالاريعة الإسلالالالامية، 
مدعومة بأصلالالالالالالاول حاياية أو منافع أو مشلالالالالالالااريع اسلالالالالالالاتثمارية. وتمتاز الصلالالالالالالاكوك بقدرتها على توفير تمويل طويل الأجل دون 

 :تشير الدراسات إلى أن الصكوك تسهم في .بتةتحميل الحكومات أو المؤسسات أ باء فوائد ذا
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 .توسيع قاعدة المستثمرين •

 .تعميق سوق رأس المال •

 .توفير تمويل مستدام للمشاريع التنموية •

 .تقليل الاعتماد على القروض التقليدية •

أن إصلالالادار الصلالالاكوك يرتبط إيجابيًا مع النمو الاقتصلالالاادي في الدول التي تصلالالادر  Naz et al. (2025) وقد أذبتت دراسلالالاة
هذه الأدوات على المدى الطويل، مما يشلاير إلى دورها كمكوّن مهم في تنمية الأسلاواق المالية الإسلالامية خلال الفترات غير 

الصلالالالالالاكوك لعبت دوراً مهماً في تنشلالالالالالايط سلالالالالالاوق الخرطوم   تشلالالالالالاير أن(،  2019( وبوقرة )2018الأزمات، كما أن مثل عثمان )
 .لعوراق المالية رغم التحديات الاقتصادية

في السلالالاياق الفلسلالالاطيني، يمكن أن تمثل الصلالالاكوك أداة اسلالالاتراتيجية لتمويل مشلالالااريع البنية التحتية والإسلالالاكان والطاقة، إذ تتيح 
للمؤسلاسلاات جذ  رؤوس المال من المسلاتثمرين وفق آليات متوافقة مع الشلاريعة، مما يُسلاهم في تنشلايط السلاوق المالي المحلي  

ويأتي ذلك متناغمًا مع الجهود التي تبذلها هيئة سلاوق رأس المال الفلسلاطينية لتعزيز وتقليل الاعتماد على التمويل الخارجي.  
الأطر التنظيميلاة لعدوات الملااليلاة الإسلالالالالالالالالالالالالالالاميلاة، بملاا في ذللاك تطوير آليلاات إصلالالالالالالالالالالالالالادار الصلالالالالالالالالالالالالالاكوك، بهلادف جلاذ  المزيلاد من 

 (.Palestine Capital Market Authority, 2025الاستثمارات وتنويع مصادر التمويل في السوق الفلسطيني )

تُعد الصلالاكوك الإسلالالامية من أبرز أدوات سلالاوق رأس المال الإسلالالامي وأكثرها تطوراً وانتشلالااراً، حيث تمثل أوراقاً مالية متوافقة 
مع أحكام الشلالالالالاريعة الإسلالالالالالامية، تعك  حصلالالالالاصلالالالالااً شلالالالالاائعة في أصلالالالالاول حاياية أو منافع أو مشلالالالالااريع اسلالالالالاتثمارية قائمة أو قيد 

ا بديلًا شلالالالالار ياً للسلالالالالاندات التقليدية، مع اختلاف جوهري في طبيعتها القانونية  الإنشلالالالالااء. وتسلالالالالاتمد الصلالالالالاكوك أهميتها من كونه
 (.2007ولي  على الفائدة الثابتة )الخطيب،  الملكية والمشار ة في العائد والمخاطروالاقتصادية، إذ تقوم على 

من خلال توفير أدوات اسلالاتثمار  تنشويط الأسوواق الماليةتشلالاير الأدبيات إلى أن الصلالاكوك الإسلالالامية تلعب دوراً محورياً في  
( أن إدراج الصلالالاكوك في 2018طويلة الأجل، تسلالالاهم في تعميق السلالالاوق المالي وزيادة كفاءته. فقد أوضلالالاحت دراسلالالاة كناف )

السلالاوق المالية الإسلالالامية يوسلالاع قاعدة المسلالاتثمرين، ويزيد من حجم التداول، ويعزز مسلالاتويات السلالايولة، خاصلالاة في الأسلالاواق 
 .ي من محدودية الأدوات الماليةالناشئة التي تعان

وفي البيئات عالية المخاطر، تكتسلاب الصلاكوك الإسلالامية أهمية مضلااعفة، إذ تتميز بارتباطها بأصلاول حاياية، ما يقلل من 
(، من خلال 2019مخاطر المضلالالالالالااربة المالية ويحد من التقلبات الحادة في الأسلالالالالالاواق. وقد بيّنت دراسلالالالالالاة بوسلالالالالالاالم وبخو  )

(، أن الصلالالالاكوك الإسلالالالالامية أسلالالالاهمت بفاعلية في تنشلالالالايط السلالالالاوق 2016–2005تحليل تجربة السلالالالاوق الماليزية خلال الفترة )
 .المالية الإسلامية وتعزيز استقرارها، حتى في فترات الأزمات المالية العالمية
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( حول سلالالالاوق الخرطوم لعوراق المالية أن الصلالالالاكوك الإسلالالالالامية شلالالالاكّلت أداة رئيسلالالالاة في تفعيل 2019كما تؤكد دراسلالالالاة بوقرة )
السلاوق المالي الإسلالامي من خلال تمويل المشلااريع التنموية وزيادة عمق السلاوق، رغم التحديات الاقتصلاادية والسلاياسلاية التي 

من أن الصكوك تعزز كفاءة الأسواق  Azmat & Skully (2020) ا توصل إليهواجهتها البلاد. وتنسجم هذه النتائج مع م
 .المالية في الدول النامية عبر جذ  استثمارات أكثر استقراراً وأقل حساسية للصدمات

محتملة لمعالجة فجوة التمويل، وفي السلاياق الفلسلاطيني، وبخاصلاة في قطاع غزة، تبرز الصلاكوك الإسلالامية كأداة اسلاتراتيجية  
وتمويل مشلالالالااريع البنية التحتية والإسلالالالاكان والطاقة، في ظل غيا  سلالالالاوق سلالالالاندات تقليدية وضلالالالاعف أدوات التمويل الحكومي. 

( إلى أن الصلالالالالالالالالالالالاكوك، إلى جانب الوقف والتأمين الإسلالالالالالالالالالالالالامي، تمثل أدوات فعالة لتحقيق التنمية 2025ويشلالالالالالالالالالالالاير جاموس )
 .الموازنة في الاقتصادات المتأذرة بالأزمات، شريطة توفر إطار تشريعي وتنظيمي داعمالاقتصادية ومعالجة عجز 

 ثانيا: التموول بالمشار ة )المضاربة والمشار ة( وأثره على السيولة السوقية

يعتمد التمويل بالمشلالالالالالالالااركة على مبدأ تقاسلالالالالالالالام الربح والخسلالالالالالالالاارة، وهو ما يجعله أكثر توافقاً مع البيئات عالية المخاطر مقارنة 
تشلالاير  .بالتمويل القائم على الدين. ويسلالاهم هذا النوع من التمويل في تحفيز الاسلالاتثمار الحايقي وتقليل مخاطر التعثر المالي

الدراسلالالالالالالاات المتخصلالالالالالالاصلالالالالالالاة إلى أن نماذج المشلالالالالالالااركة في التمويل الإسلالالالالالالالامي، مثل عقود المضلالالالالالالااربة والمشلالالالالالالااركة في الأرباح 
والخسلاائر، تقوم على توزيع المخاطر بين الأطراف المشلاتركة في التمويل بدلًا من تحميلها لطرف واحد كما في النظام القائم 

 ,Abderrahmaneرطة في الأزمات )المالي وتقليل التعرض للمخاطر المف  على الدين، مما يسلالالالالالالاهم في تعزيز الاسلالالالالالالاتقرار
(. كما أظهرت مراجعات لعدبيات أن التمويل الإسلالالالالالالالامي يمكن أن يدعم المشلالالالالالالااريع الصلالالالالالالاميرة والمتوسلالالالالالالاطة ويُسلالالالالالالاهّل  2022

 Exploring theوصولها إلى التمويل، مما يعزز النشا  الاقتصادي ويقلل من الإقصاء المالي مقارنة بالتمويل التقليدي )
Role of Islamic Finance in Supporting SME Growth, 2024 وتتفق هذه النتائج مع ما توصلت إليه دراسة .)

(، التي أكدت أن أدوات المشلالااركة تسلالاهم في تحسلالاين أداء الأسلالاواق المالية في الدول العربية والإسلالالامية، من 2022الأمين )
 .خلال تعزيز الثقة وتقليل التقلبات السو ية

أدوات التمويل بالمشلالالالالااركة، وعلى رأسلالالالالاها المضلالالالالااربة والمشلالالالالااركة، على مبدأ تقاسلالالالالام الربح والخسلالالالالاارة بين أطراف العملية تقوم 
التمويلية، وهو ما يشلالالاكل جوهر الفلسلالالافة الاقتصلالالاادية للتمويل الإسلالالالامي ويختلف جذريًا عن التمويل القائم على الدين، حيث 

لين بلادلًا من تحميلهلاا لطرف واحلاد فقط، مملاا يعك  الالتزام بمبلااد  العلاداللاة  يتم توزيع المخلااطر بين المسلالالالالالالالالالالالالالاتثمرين والمتعلاام
 والكفلااءة الاقتصلالالالالالالالالالالالالالااديلاة في النظلاام الملاالي الإسلالالالالالالالالالالالالالالامي. وقلاد أكلادت مراجعلاات الأدبيلاات أن آليلاة تقلااسلالالالالالالالالالالالالالام الربح والخسلالالالالالالالالالالالالالاارة

(Profit-Loss Sharing) القائم على الفائدة  تعد من الأسلالالالالا  التي تقوم عليها المصلالالالالاارف الإسلالالالالالامية كبديل عن التمويل
(. كما وتشلالاير الأدبيات إلى أن التمويل بالمشلالااركة يسلالاهم في Fahamsyah, 2023وتوزع المخاطر بين الشلالاركاء الماليين )

تنشلالالايط الأسلالالاواق المالية بصلالالاورة غير مباشلالالارة، من خلال تحفيز الاسلالالاتثمار الحايقي، ودعم المشلالالااريع الإنتاجية، وتعزيز ريادة  
( أن صلايغ 2018الأعمال، خاصلاة في البيئات التي تعاني من ضلاعف الاسلاتقرار الاقتصلاادي. فقد أوضلاحت دراسلاة عثمان )

المشلالالالالااركة والمضلالالالالااربة كان لها دور ملموس في تنشلالالالالايط سلالالالالاوق الخرطوم لعوراق المالية، من خلال دعم الشلالالالالاركات المدرجة 
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( أن الأدوات المالية الإسلالالالالالامية القائمة على المشلالالالالااركة 2022كما تؤكد دراسلالالالالاة الأمين ) .وزيادة قدرتها على التوسلالالالالاع والنمو
تسلالاهم في تحسلالاين أداء الأسلالاواق المالية في الدول العربية والإسلالالامية، من خلال تعزيز الثقة بين المسلالاتثمرين وتقليل مخاطر 

 .لثابتةالتعثر المالي، مقارنة بالأدوات التقليدية التي تعتمد على العوائد ا

في البيئات عالية المخاطر، تُعد أدوات المشلااركة أكثر ملاءمة من غيرها نظراً لقدرتها على التكيّه مع التقلبات الاقتصلاادية  
وتشلالالالالالالالاير الأدبيات إلى أن العقود القائمة على تقاسلالالالالالالالام الأرباح والخسلالالالالالالالاائر في التمويل  .وربط العائد بالأداء الفعلي للمشلالالالالالالالاروع

تُعد آليات أسلالالااسلالالاية في النظام المالي الإسلالالالامي، وتُناقش غالبًا على أنها قوام   —مثل المضلالالااربة والمشلالالااركة   —الإسلالالالامي 
تقليلادي، وقلاد تكون لهلاا آذلاار إيجلاابيلاة على تعزيز  بلاديلال يربط المخلااطر بلاالعلاائلاد بلادرجلاة أكبر مقلاارنلاة بلاالنظلاام القلاائم على اللادين ال

 Belouafi, Bourakba & Saci, 2015; SIJOSIالاسلالالالالالالالالاتقرار المالي والمرونة الاقتصلالالالالالالالالاادية في بعا السلالالالالالالالالاياقات )
Journal, 2024.) 

( إلى أن تطوير الأدوات المالية الإسلالامية، وبخاصلاة أدوات المشلااركة، 2023وفي قطاع غزة، تشلاير دراسلاة الشلارفا وكحيل )
يسلالالاهم في تحسلالالاين إدارة المخاطر داخل المصلالالاارف الإسلالالالامية، ويعزز قدرتها على مواجهة الصلالالادمات الاقتصلالالاادية، وهو ما 

 .ي السوق المحليينعك  إيجاباً على النشا  المالي والاستثماري ف

 ثالتا: انادالا الاستتمار اسسلامية وتنشيط التداو 

تلعب صلاناديق الاسلاتثمار الإسلالامية دوراً محورياً في تجميع المدخرات الصلاميرة وتحويلها إلى اسلاتثمارات منظمة، مما يسلااهم 
 :(2019في )جابو وأخرون، 

 .زيادة حجم التداول •

 .تحسين كفاءة التسعير •

 .تقليل مخاطر الاستثمار الفردي •

 .تعزيز الشمول المالي •

( إلى أن صلالالالالاناديق الاسلالالالالاتثمار الإسلالالالالالامية أسلالالالالاهمت في تطوير الأسلالالالالاواق المالية من خلال رفع 2014تشلالالالالاير دراسلالالالالاة عمار )
( أن هذه الصلالالاناديق كان لها 2018( وكناف )2019مسلالالاتوى السلالالايولة وتحسلالالاين كفاءة تخصلالالايص الموارد. كما تؤكد كتاف )

 .أذر إيجابي في تنشيط الأسواق المالية الإسلامية العربية

، من تنشويط الأسوواق المالية اسسولاميةكما وتُعد صلالاناديق الاسلالاتثمار الإسلالالامية من أهم المؤسلالاسلالاات المالية التي تسلالاهم في 
خلال تجميع المدخرات الصلاميرة والمتوسلاطة وتوجيهها نحو اسلاتثمارات متوافقة مع الشلاريعة الإسلالامية. وتمثل هذه الصلاناديق 

( إلى أن صلالاناديق 2014أداة فعالة لتعزيز الشلالامول المالي وتوسلالايع قاعدة المشلالااركين في السلالاوق؛ حيث تشلالاير دراسلالاة عمار )
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الاسلالالاتثمار الإسلالالالامية تلعب دوراً محورياً في تطوير الأسلالالاواق المالية من خلال تحسلالالاين كفاءة تخصلالالايص الموارد وزيادة حجم 
( أن هذه الصلاناديق أسلاهمت 2019التداول، فضلالًا عن تقليل المخاطر الفردية التي يواجهها المسلاتثمرون. كما تؤكد كتاف )

ية في عدد من الدول العربية والإسلالالامية، خاصلالاة تلك التي تعاني من محدودية في تنشلالايط وتطوير الأسلالاواق المالية الإسلالالام
(  2018وفي دراسلالاة تطبياية على تجار  بعا الأسلالاواق المالية العربية والإسلالالامية، خلصلالات كناف )  .الأدوات الاسلالاتثمارية

تقرار العوائد ويحد من تقلبات إلى أن الجمع بين الأسلاهم والصلاكوك الإسلالامية داخل محافن صلاناديق الاسلاتثمار يعزز من اسلا
 .السوق، وهو ما يعد عاملًا أساسياً في جذ  المستثمرين في البيئات عالية المخاطر

وفي السلاياق الفلسلاطيني، يمكن لصلاناديق الاسلاتثمار الإسلالامية أن تمثل مدخلًا عملياً لتنشلايط السلاوق المالي، خاصلاة في ظل 
( أن تفعيل هذه الصلالالالالالاناديق في الأسلالالالالالاواق 2022ضلالالالالالاعف البنية السلالالالالالاو ية وقلة الأدوات الاسلالالالالالاتثمارية المتاحة. ويؤكد الأمين )

 .فة إلى تعزيز الوعي الاستثماري لدى الأفراد والمؤسساتالهشة يتطلب دعماً تنظيمياً وتشريعياً، إضا

 
 المنهجية واسجراءات 

 أولًا: منهج البحث

يعتمد هذا البحث على المنهج النوعي، الذي يركز على فهم الظواهر الاقتصلالالالالالالالالالالالالاادية والاجتما ية في سلالالالالالالالالالالالالاياقها الطبيعي من 
خلال جمع بيانات عميقة وغنية نو ياً. يسلالالالالالالالالاتخدم البحث المقابلات شلالالالالالالالالابه المنظمة كأداة رئيسلالالالالالالالالاية لجمع البيانات، مما يتيح  

 .راتهم وتجاربهم، والتعرف على العوامل المؤذرة في الظاهرة المدروسلاةللباحث اسلاتكشلااف وجهات نظر المشلااركين، وفهم خب
ويساعد هذا المنهج على تحليل المعلومات بشكل سياقي ودقيق، واستخلار رؤى معمقة حول موضوع البحث بدل الاكتفاء  

 .بالإحصاءات الرقمية
 ثانياً: مجتمع البحث والعينة 

يتكون مجتمع البحث من جميع الأفراد أو الجهات المرتبطة مباشلالالارة بموضلالالاوع الدراسلالالاة، والذين يمكنهم تقديم معلومات د يقة 
الاسلالالالالالالالالالالاتثمارات وتحفيز الأسلالالالالالالالالالالاواق المالية. ويشلالالالالالالالالالالامل ذلك خبراء التمويل  وموذوقة حول التكافل الإسلالالالالالالالالالالالامي ودوره في حماية 

الإسلالالالالالامي، ومسلالالالالاؤولي شلالالالالاركات التكافل الإسلالالالالالامي، والمسلالالالالاتثمرين المشلالالالالااركين في الصلالالالالاناديق الاسلالالالالاتثمارية، وبعا الجهات 
( لضلالالامان جمع بيانات  Purposeful Samplingأما عينة البحث فقد تم اختيارها بشلالالاكل متعمد ) .التنظيمية في قطاع غزة

مشلاارك( من الأفراد ذوي الخبرة العملية في مجال التمويل   15(غنية وذات صلالة مباشلارة بأهداف الدراسلاة، حيث تضلام العينة 
الإسلالالالالالامي والتكافل، والذين لديهم القدرة على تقديم رؤى متعمقة حول تأذير التكافل على الاسلالالالالاتثمارات والأسلالالالالاواق المالية في 

 .طاع غزةبيئة عالية المخاطر مثل ق

 ثالتا: أداة البحث
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تعتمد أداة البحث في هذه الدراسلالاة على المقابلات شلالابه المنظمة لجمع بيانات نو ية من خبراء وممارسلالاي التمويل الإسلالالامي  
في قطاع غزة، بهدف اسلالالالاتكشلالالالااف طبيعة الأدوات المالية الإسلالالالالامية ودورها في الأسلالالالاواق المالية في بيئات عالية المخاطر. 

المالية المسلالاتخدمة، دورها في تعزيز السلالايولة وتنشلالايط التداول، التحديات والمخاطر تشلالامل المقابلة أسلالائلة حول أنواع الأدوات  
كملاا تهلادف الأداة إلى جمع آراء المشلالالالالالالالالالالالالالااركين حول فرر تطوير هلاذه الأدوات  .التي تواجلاه تطبيقهلاا، وآليلاات تعزيز فلااعليتهلاا

وتجاربهم. تُحلل البيانات باسلاتخدام التحليل ودعم الاسلاتثمار في السلاوق المحلي، مع السلاماح لهم بالتعبير بحرية عن خبراتهم 
 .لاستخراج الأنما  والرؤى الرئيسة المتعلقة بموضوع البحث (Thematic Analysis) الموضوعي

 رابعا: ادق البحث

تم تحقيق صلالالالادق الدراسلالالالاة من خلال ذلاذة أبعاد رئيسلالالالاية. أولًا، صلالالالادق المحتوى، حيث اسلالالالاتعانت الدراسلالالالاة بلجنة من الخبراء 
الأكاديميين والمتخصلالالالالاصلالالالالاين في التمويل الإسلالالالالالامي والأسلالالالالاواق المالية لمراجعة أسلالالالالائلة المقابلات والتأكد من شلالالالالامولها لجميع 

المالية، دورها في تعزيز السلالالالالالالايولة، التحديات والمخاطر، والآليات لتعزيز  المحاور الأسلالالالالالالااسلالالالالالالاية، بما في ذلك طبيعة الأدوات
الفاعلية، وتم تعديل أو إضلالالالالاافة الأسلالالالالائلة وفق توصلالالالالايات الخبراء لضلالالالالامان التمطية الشلالالالالااملة. ذانياً، الصلالالالالادق البنائي، حيث تم 

في الأسلالالالالالاواقل أو لفاعلية الأدوات   التأكد من أن كل سلالالالالالاؤال ياي  المفهوم النظري المقصلالالالالالاود مثل لتعزيز السلالالالالالايولةل أو لالثقة
الماليةل، وتم اسلالالالالالالالالالاتخدام التحليل النوعي لتصلالالالالالالالالالانيه الإجابات وفق الأبعاد النظرية والتأكد من تطابقها مع الإطار المفا يمي 
للدراسلاة. ذالثاً، الصلادق الظاهري، إذ أجريت تجربة أولية على عدد محدود من الخبراء لتقييم وضلاوح الأسلائلة وسلاهولة فهمها، 

 .وأُجريت التعديلات اللازمة على أي سؤال غاما أو معقد قبل التطبيق الفعلي للمقابلات

 خامسا: ثبات البحث

تم تحقيق ذبات الدراسلالالالاة من خلال عدة طرق لضلالالالامان اسلالالالاتقرار النتائج وقابليتها للتكرار. أولًا، الثبات بين المايمين، حيث تم 
( أو نسلابة  Cohen’s Kappaترميز وتحليل إجابات المقابلات من قبل باحثين مسلاتقلين، وحُسلاب معامل التوافق مثل كابا )

الاتفاق البسلايط، لضلامان اسلاتقرار الاسلاتنتاجات وعدم تأذرها بالمحلل الفردي. ذانياً، الثبات الداخلي، وتم تطبيقه عند اسلاتخدام  
كرونباخ لكل بعد من المحاور للتأكد من أن الأسلالالالالالالالائلة داخل كل بعد   α أسلالالالالالالالائلة تصلالالالالالالالانيفية أو ماياس تقدير، حيث حُسلالالالالالالالاب

(، حيث أعيدت مقابلة عدد محدود Test-Retestمترابطة وتقوم باياس مفهوم واحد بوضلالالالالالاوح. ذالثاً، اختبار إعادة الاياس )
 .من المشاركين بعد فترة زمنية قصيرة، وتم مقارنة النتائج لمعرفة مدى استقرار الإجابات والتفسيرات عبر الزمن

 النتائج والمناقشة

 أولا: نتائج البحث

خبيراً وممارسلالالالااً في التمويل الإسلالالالالامي والمؤسلالالالاسلالالالاات المالية   15مع    مقابلات شووبه من مةتم جمع بيانات البحث من خلال  
في قطاع غزة، بهدف اسلاتكشلااف طبيعة الأدوات المالية الإسلالامية ودورها في تعزيز السلايولة وتنشلايط الأسلاواق المالية، وفهم 
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التحديات والفرر في بيئة عالية المخاطر. ركزت المقابلات على أربعة مجالات رئيسية تتعلق بلالالالالالالالالالالالالا: طبيعة الأدوات المالية 
الإسلالالالالالالامية ودورها في البيئات عالية المخاطر، تعزيز السلالالالالالايولة وتنشلالالالالالايط حركة التداول، التحديات والمخاطر، وآليات تعزيز 

مقابلة مع الإشلالالالالالاارة إلى اليوم والتاريس والمسلالالالالالامى الوظيفي للمشلالالالالالاارك، مما أتاح جمع الفاعلية والتوصلالالالالالايات. وقد تم توذيق كل 
 .بيانات غنية ومتنوعة تعك  وجهات نظر المشاركين وخبراتهم العملية

، مع التنويه إلى أن هذه النتائج عرض النتائج المسوووتخلصوووة من المقابلات دون تحليل أو مناقشوووةفي هذا القسلالالالالام، سلالالالالايتم  
 :مرتبطة بالأسئلة البحثية التالية

نتائج السووؤا  الأو : ما طبيعة الأدوات المالية اسسوولامية المسووتخدمة في الأسووواق المالية بقطاع غزة، و يه افن ر إلى 
 دور ا في  ل البيئات عالية المخاطر؟

خبيراً وممارسلالااً في التمويل الإسلالالامي والمؤسلالاسلالاات المالية في قطاع غزة أن الأدوات   15أظهرت نتائج مقابلات الباحث مع 
وقد  .المالية الإسلالالامية المسلالاتخدمة تشلالامل بشلالاكل رئيسلالاي الصلالاكوك، المرابحة، المضلالااربة، والصلالاناديق الاسلالاتثمارية الإسلالالامية

أكد المشلالالالااركون أن هذه الأدوات تتسلالالالام بالمرونة والتوافق مع أحكام الشلالالالاريعة الإسلالالالالامية، وتعمل على تقليل المخاطر الفردية 
للمسلالاتثمرين، وزيادة الثقة بين المسلالاتثمرين والمؤسلالاسلالاات المالية، وهو أمر بالغ الأهمية في ظل البيئة الاقتصلالاادية والسلالاياسلالاية 

مدير مالي في شلالالاركة تكافل( إلى    –  5/1/2025حيث أشلالالاار المشلالالاارك أ )الأحد،   .قطاع غزةعالية المخاطر التي يشلالالاهدها  
أن الصلالالاكوك والمضلالالااربة توفران آلية فعالة لتوزيع المخاطر بين المسلالالاتثمرين، وتحفزان على زيادة المشلالالااركة في السلالالاوق، مع 

محلل مالي في بنك  –  6/1/2025وفي سياق مشابه، أوضح المشارك   )الاذنين،  .حماية رأس المال من التقلبات الحادة
إسلالالامي( أن المرابحة والصلالاناديق الاسلالاتثمارية توفر عوائد مسلالاتقرة، وتدعم السلالايولة في السلالاوق، خاصلالاة في أوقات الضلالامو  

من جهته، أشلالالالالالالالاار المشلالالالالالالالاارك ج )الثلاذاء،  .الاقتصلالالالالالالالاادية والسلالالالالالالالاياسلالالالالالالالاية، وتسلالالالالالالالااعد على زيادة حجم التداول بين المسلالالالالالالالاتثمرين
كآلية لخلق ذقة متبادلة بين المسلالالالالالالالالالالالاتثمرين والبنوك مسلالالالالالالالالالالالاتشلالالالالالالالالالالالاار مالي مسلالالالالالالالالالالالاتقل( إلى أن هذه الأدوات تعمل  –  7/1/2025

بينما أكد المشلاارك د )الأربعاء،   .والمؤسلاسلاات المالية، وتخفف من تأذير الأحداغ غير المتوقعة على اسلاتقرار السلاوق المحلي
ملادير اسلالالالالالالالالالالالالالاتثملاار في بنلاك محلي( أن فعلااليلاة الأدوات الملااليلاة الإسلالالالالالالالالالالالالالالاميلاة تعتملاد بشلالالالالالالالالالالالالالاكلال كبير على وجود   –  8/1/2025

اسلالالالالاتراتيجيات تنظيمية واضلالالالالاحة وسلالالالالاياسلالالالالاات داعمة، إذ أن ضلالالالالاعف التشلالالالالاريعات أو غيا  الرقابة يقلل من قدرتها على حماية 
خبير تكافل إسلامي(  –  9/1/2025وأكد المشاركون الآخرون، مثل المشارك هلالالالالالالالالالالالالالا )الخمي ،   .المستثمرين وتعزيز التداول
في بنك إسلالالالالالالالالالامي(، أن هذه الأدوات تسلالالالالالالالالااعد في تعزيز  مسلالالالالالالالالاؤول تطوير أعمال –  10/1/2025والمشلالالالالالالالالاارك و )الجمعة،  

ومع ذلك، أشلااروا إلى أن   .السلايولة، وتحفيز التداول بين المسلاتثمرين، وتشلاجيع المؤسلاسلاات على ضلاس الاسلاتثمارات في السلاوق 
التحديات كبيرة وتشلالالالالالالالالالامل المخاطر السلالالالالالالالالالاياسلالالالالالالالالالاية، ضلالالالالالالالالالاعف البنية التحتية المالية، محدودية التمويل، وقلة الوعي المالي بين 

كما أبرز المشلالالالالالالالالالالالاارك ز )السلالالالالالالالالالالالابت،   .المسلالالالالالالالالالالالاتثمرين، مما قد يحد من القدرة على تحقيق الاسلالالالالالالالالالالالاتفادة المثلى من هذه الأدوات
مدير مخاطر في بنك إسلالالالالالالالالالامي( أهمية تعزيز   –  12/1/2025محلل اسلالالالالالالالالاتثمار( والمشلالالالالالالالالاارك ح )الأحد،    –  11/1/2025

لمؤسلالاسلالاات المالية لتقديم منتجات مرنة ومتنوعة، إضلالاافة إلى تقديم برامج التو ية المالية، وتحسلالاين الإطار التنظيمي، ودعم ا
حوافز للمسلاتثمرين، وتشلاجيع الابتكار في المنتجات المالية الإسلالامية بما يتوافق مع خصلاوصلاية البيئة الاقتصلاادية والسلاياسلاية 
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خبير تمويل إسلالالالالالالالالامي( والمشلالالالالالالالاارك ي  –  13/1/2025وأشلالالالالالالالاار المشلالالالالالالالااركون، مثل المشلالالالالالالالاارك   )الاذنين،  .في قطاع غزة
مسلالالاتثمر في صلالالاندوق تكافل(، إلى أن الأدوات المالية الإسلالالالامية لا تقتصلالالار فائدتها على حماية   –  14/1/2025)الثلاذاء، 

كة، ودعم المشلالالالااريع الصلالالالاميرة والمتوسلالالالاطة، المسلالالالاتثمرين فحسلالالالاب، بل تسلالالالاهم أيضلالالالااً في تحريك السلالالالاوق، وزيادة قاعدة المشلالالالاار 
 .وتعزيز الاستقرار النسبي لعسواق المالية في بيئة عالية المخاطر

بناءً على ذلك، يمكن القول إن نتائج السلالالاؤال الأول تعك  إجماع المشلالالااركين على الدور الحيوي لعدوات المالية الإسلالالالامية 
في تنشلايط الأسلاواق المالية، زيادة السلايولة، وتعزيز الثقة بين المسلاتثمرين والمؤسلاسلاات المالية، مع التأكيد على ضلارورة دعمها 

قوية، وحوافز تشلالالاجيعية للمسلالالاتثمرين، إلى جانب برامج تو ية مالية فعالة لضلالالامان اسلالالاتمرار    بإطار تنظيمي متين، بنية تحتية
 .عملها بكفاءة في قطاع غزة، الذي يمثل نموذجاً بيئياً فريداً للبيئات عالية المخاطر

نتائج السوؤا  التاني:  يه تفسوهم الأدوات المالية اسسولامية في تعزوز السويولة وتنشويط حر ة التداو  في الأسوواق المالية 
 بقطاع غزة من وجهة ن ر الخبراء والممارسين الماليين؟

أظهرت نتائج مقابلات الباحث أن المشلالالالالالالالالااركين يرون أن الأدوات المالية الإسلالالالالالالالالالامية تلعب دوراً محورياً في تعزيز السلالالالالالالالالايولة  
وتحفيز حركة التداول في الأسلالالالالالاواق المالية بقطاع غزة، وذلك من خلال تحويل المدخرات الفردية الصلالالالالالاميرة إلى اسلالالالالالاتثمارات 

حيث أشلالالاار المشلالالاارك أ )الأحد،   .تداول ورفع مسلالالاتوى النشلالالاا  المالي في السلالالاوق منظمة ومتنوعة، ما يسلالالاهم في زيادة حجم ال
مدير مالي في شلالالاركة تكافل( إلى أن الصلالالاكوك والصلالالاناديق الاسلالالاتثمارية الإسلالالالامية توفر للمسلالالاتثمرين أدوات   –  5/1/2025

حتى في ظل المخاطر  قابلة للتداول بشلالالالالالاكل مسلالالالالالاتمر، ما يزيد من السلالالالالالايولة ويحفز المسلالالالالالاتثمرين على الانخرا  في السلالالالالالاوق،
محلل مالي في بنك إسلالالالالالالامي( أن المرابحة والمضلالالالالالااربة تعزز  –  6/1/2025بينما أوضلالالالالالاح المشلالالالالالاارك   )الاذنين،  .العالية

التداول بين المؤسلالالاسلالالاات المالية والمسلالالاتثمرين الأفراد، وتخلق ديناميكية إيجابية في السلالالاوق من خلال توفير فرر اسلالالاتثمارية  
مسلالالالاتشلالالالاار مالي مسلالالالاتقل( إلى أن    –  7/1/2025وأشلالالالاار المشلالالالاارك ج )الثلاذاء،   .متوافقة مع الشلالالالاريعة وبعوائد مسلالالالاتقرة نسلالالالابياً 

الأدوات المالية الإسلالالالالالامية تدعم الأسلالالالالاواق عبر تقليل الاعتماد على الاقتصلالالالالااد غير الرسلالالالالامي، حيث يتم توجيه الأموال نحو 
مدير  –  8/1/2025وأكد المشلالالالالالالاارك د )الأربعاء،   .أنشلالالالالالالاطة إنتاجية منظمة، ما يسلالالالالالالااهم في زيادة السلالالالالالالايولة المتاحة للتداول

اسلالالاتثمار في بنك محلي( أن تنويع المنتجات المالية الإسلالالالامية بين المرابحة، الصلالالاكوك، والمضلالالااربة يخلق بيئة أكثر مرونة 
كما أشلالالالالاار المشلالالالالاارك هلا   .للاسلالالالالاتثمار، مما يعزز تداول الأموال ويشلالالالالاجع المزيد من المسلالالالالاتثمرين على المشلالالالالااركة في السلالالالالاوق 

مسلالالالالالاؤول تطوير أعمال في بنك  –  10/1/2025خبير تكافل إسلالالالالالالامي( والمشلالالالالالاارك و )الجمعة،   –  9/1/2025)الخمي ، 
إسلالالالالالامي( إلى أن الأدوات المالية الإسلالالالالالامية تعمل على جذ  الاسلالالالالاتثمارات الصلالالالالاميرة والمتوسلالالالالاطة، وزيادة حجم رأس المال 

وأكد المشلالالاارك ز  .تى في ظل بيئة اقتصلالالاادية شلالالاديدة التقلبالسلالالايولة بشلالالاكل مسلالالاتمر، حالمتداول في السلالالاوق، وبالتالي تدعم  
أن   (مدير مخاطر في بنك إسلالالالالالالالامي –  12/1/2025محلل اسلالالالالالالاتثمار( والمشلالالالالالالاارك ح )الأحد،   –  11/1/2025)السلالالالالالالابت،  

فعالية الأدوات المالية الإسلالالالالالامية في تحفيز التداول تعتمد على وجود آليات تنظيمية واضلالالالالاحة، وبرامج تو ية للمسلالالالالاتثمرين، 
وأشلالاار المشلالااركون، مثل المشلالاارك   .بالإضلالاافة إلى تطوير المنتجات لتكون أكثر جاذبية وملاءمة لاحتياجات السلالاوق المحلي

، (مسلاتثمر في صلاندوق تكافل –  14/1/2025والمشلاارك ي )الثلاذاء،  (خبير تمويل إسلالامي –  13/1/2025  )الاذنين، 
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إلى أن الأدوات المالية الإسلالالالالالامية تسلالالالالااهم في زيادة الثقة بين المسلالالالالاتثمرين والمؤسلالالالالاسلالالالالاات المالية، وتحفيز التداول المسلالالالالاتدام، 
وتوسلايع قاعدة المسلاتثمرين، ما يؤدي إلى رفع السلايولة في الأسلاواق المالية وتعزيز قدرتها على مواجهة المخاطر الاقتصلاادية 

 .والسياسية

بشلاكل عام، أكدت النتائج أن الأدوات المالية الإسلالامية تعمل كآلية فعالة لتعزيز السلايولة وتنشلايط حركة التداول في الأسلاواق  
المالية بقطاع غزة، مع الإشلالالالالالاارة إلى أن نجاحها مرتبط بتطوير البنية التنظيمية، تحسلالالالالالاين الوعي المالي للمسلالالالالالاتثمرين، ودعم  

مرنة ومتنوعة، إضلالالالاافة إلى تقديم حوافز تشلالالالاجيعية للمسلالالالاتثمرين لضلالالالامان اسلالالالاتمرار تحريك    المؤسلالالالاسلالالالاات المالية لتقديم منتجات
 .السيولة في السوق بشكل مستدام

نتائج السوووووؤا  التالث: ما أبرز التحديات والمخاطر التي تواجه تطبيلا الأدوات المالية اسسووووولامية في تنشووووويط الأسوووووواق 
 المالية في قطاع غزة؟

خبيراً وممارسلالالااً في التمويل الإسلالالالامي والمؤسلالالاسلالالاات المالية في قطاع غزة أن تطبيق   15أظهرت نتائج مقابلات الباحث مع 
وأجمع المشلالالالااركون  .الأدوات المالية الإسلالالالالامية يواجه عدة تحديات ومخاطر تؤذر على فعاليتها في تنشلالالالايط الأسلالالالاواق المالية

على أن أبرز هذه التحديات تتمثل في المخاطر السلالالالاياسلالالالاية، والقيود الاقتصلالالالاادية، وضلالالالاعف البنية التحتية المالية، ومحدودية 
حيث أشلالالالاار المشلالالالاارك أ  .التمويل، وضلالالالاعف الوعي المالي لدى المسلالالالاتثمرين، بالإضلالالالاافة إلى التحديات التشلالالالاريعية والتنظيمية

ة تشلالالالالالاكل ضلالالالالالامطاً كبيراً على  مدير مالي في شلالالالالالاركة تكافل( إلى أن البيئة السلالالالالالاياسلالالالالالاية غير المسلالالالالالاتقر  –  5/1/2025)الأحد،  
الأسلالالالاواق، إذ تؤذر على قدرة المؤسلالالالاسلالالالاات المالية على تطبيق الأدوات الإسلالالالالامية بشلالالالاكل فعال، وتحد من اسلالالالاتقرار السلالالالايولة 

محلل مالي في بنك إسلالالالالامي( أن محدودية التمويل وضلالالالاعف  –  6/1/2025بينما أوضلالالالاح المشلالالالاارك   )الاذنين،   .والتداول
البنية التحتية المالية تعيق قدرة المسلالالالالالالالالالالاتثمرين على الوصلالالالالالالالالالالاول إلى هذه الأدوات، مما يقلل من فعاليتها في تحريك السلالالالالالالالالالالاوق 

مسلالالاتشلالالاار مالي مسلالالاتقل( أن قلة الوعي المالي بين المسلالالاتثمرين  –  7/1/2025وأكد المشلالالاارك ج )الثلاذاء،   .وتنشلالالايط التداول
مية وآليات عملها إلى تردد المسلالالالالالالالالالالاتثمرين في تشلالالالالالالالالالالاكل عائقاً رئيسلالالالالالالالالالالاياً، حيث يؤدي عدم فهم طبيعة الأدوات المالية الإسلالالالالالالالالالالالا

مدير استثمار    –  8/1/2025وأوضح المشارك د )الأربعاء،  .المشاركة، وبالتالي انخفاض حجم التداول والسيولة في السوق 
في بنك محلي( أن القيود التشلالالالالالالالالالالالالالاريعية والتنظيمية الحالية تحد من ابتكار المنتجات المالية الإسلالالالالالالالالالالالالالالامية أو توسلالالالالالالالالالالالالالايع نطاق  

وأشلاار المشلااركون الآخرون، مثل المشلاارك  .اسلاتخدامها، وهو ما يقلل من تأذيرها على تنشلايط الأسلاواق المالية في قطاع غزة
مسؤول تطوير أعمال في بنك  –  10/1/2025خبير تكافل إسلامي( والمشارك و )الجمعة،   –  9/1/2025هلالالالالالا )الخمي ، 

ادية، إلى جانب الحصلالالالالاار والقيود المفروضلالالالالاة على حركة الأموال،  إسلالالالالالاميي(، إلى أن ارتفاع المخاطر السلالالالالاياسلالالالالاية والاقتصلالالالالا
كما أبرز المشلالالالالالاارك ز )السلالالالالالابت،  .يجعل من الصلالالالالالاعب على الأدوات المالية الإسلالالالالالالامية أن تؤدي دورها الأمثل في السلالالالالالاوق 

مدير مخاطر في بنك إسلالالالامي( أن غيا  حوافز   –  12/1/2025محلل اسلالالاتثمار( والمشلالالاارك ح )الأحد،    –  11/1/2025
تشلالالالاجيعية للمسلالالالاتثمرين وضلالالالاعف الدعم المؤسلالالالاسلالالالاي يفاقم من تأذير هذه المخاطر، مما يقلل من قدرة السلالالالاوق على اسلالالالاتقطا   

خبير تمويل إسلالالالالالالامي(  –  13/1/2025وأشلالالالالالاار المشلالالالالالااركون، مثل المشلالالالالالاارك   )الاذنين،   .السلالالالالالايولة وتحفيز التداول الفعّال
كافل(، إلى أن الافتقار إلى سلاياسلاات واضلاحة لدعم الأدوات مسلاتثمر في صلاندوق ت –  14/1/2025والمشلاارك ي )الثلاذاء، 
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المالية الإسلالالالالالالالالامية، وعدم تطوير آليات مناسلالالالالالالالابة للتعامل مع المخاطر، يجعل هذه الأدوات أقل قدرة على مواجهة التحديات 
 .في قطاع غزة، مقارنة بالأسواق الأكثر استقراراً 

بشلالالالالالالالالاكل عام، أكدت النتائج أن أبرز التحديات والمخاطر التي تواجه تطبيق الأدوات المالية الإسلالالالالالالالالالامية تتمثل في المخاطر 
السلالالالالالاياسلالالالالالاية والاقتصلالالالالالاادية، القيود التنظيمية، ضلالالالالالاعف البنية التحتية، محدودية التمويل، وقلة الوعي المالي، وأن معالجة هذه 

داعمة، تعزيز الوعي المالي، وتقديم حوافز مؤسلالالالاسلالالالاية واسلالالالاتثمارية لتعزيز فاعلية  التحديات تتطلب تطوير سلالالالاياسلالالالاات تنظيمية  
 .هذه الأدوات في تنشيط الأسواق المالية في بيئة عالية المخاطر مثل قطاع غزة

نتائج السووؤا  الرابع: ما الآليات والمقترحات التي ارا ا المختصووون مناسووبة لتعزوز فاعلية الأدوات المالية اسسوولامية في 
 دعم الأسواق المالية في البيئات عالية المخاطر؟

خبيراً وممارسلالالالالالالالالالالااً في التمويل الإسلالالالالالالالالالالالامي والمؤسلالالالالالالالالالالاسلالالالالالالالالالالاات المالية في قطاع غزة أن    15أظهرت نتائج مقابلات الباحث مع 
المشلااركين قدموا مجموعة من الآليات والمقترحات العملية لتعزيز فاعلية الأدوات المالية الإسلالامية، مع التركيز على تطوير 

حيلاث أشلالالالالالالالالالالالالالاار  .لملااليلاة، وتحفيز المسلالالالالالالالالالالالالالاتثمرين، إلى جلاانلاب التو يلاة والتثايه الملااليالإطلاار التنظيمي، تعزيز البنيلاة التحتيلاة ا
مالي في شلالالاركة تكافل( إلى أن تطوير سلالالاياسلالالاات واضلالالاحة وداعمة لعدوات المالية مدير  –  5/1/2025المشلالالاارك أ )الأحد،  

بينما   .الإسلالالالالالامية من قبل الجهات الرقابية يسلالالالالاهم في تعزيز الثقة لدى المسلالالالالاتثمرين وتشلالالالالاجيعهم على المشلالالالالااركة في السلالالالالاوق 
محلل مالي في بنك إسلالالالالالالالالالالامي( أن إدخال آليات مبتكرة مثل الصلالالالالالالالالالاناديق  –  6/1/2025أوضلالالالالالالالالالاح المشلالالالالالالالالالاارك   )الاذنين،  

الاسلالالالاتثمارية المرنة، والمنتجات المتنوعة القائمة على المرابحة والمضلالالالااربة، يمكن أن يزيد من جاذبية السلالالالاوق ويحفز التداول  
مسلاتشلاار مالي مسلاتقل( على أهمية تنفيذ برامج تو ية مالية شلااملة  –  7/1/2025وأكد المشلاارك ج )الثلاذاء،   .ويزيد السلايولة

ات العاملة في السلاوق، لتعزيز فهمهم لطبيعة الأدوات المالية الإسلالامية وفوائدها، وتقليل المخاطر الناتجة للمسلاتثمرين والجه
مدير اسلالالاتثمار في بنك محلي( أن تقديم حوافز   –  8/1/2025وأوضلالالاح المشلالالاارك د )الأربعاء،   .عن ضلالالاعف المعرفة المالية

تشلاجيعية للمسلاتثمرين، مثل تخفيا الرسلاوم أو تقديم مزايا إضلاافية للمسلاتثمرين الجدد، يسلااعد في زيادة حجم التداول وتحفيز  
وأشلالالاار المشلالالااركون الآخرون، مثل المشلالالاارك هلالالالالالالالالالالالالالالالالا )الخمي ،  .السلالالايولة، خصلالالاوصلالالااً في بيئة عالية المخاطر مثل قطاع غزة

لى  ، إ(مسؤول تطوير أعمال في بنك إسلامي  –  10/1/2025خبير تكافل إسلامي( والمشارك و )الجمعة،    –  9/1/2025
أن تعزيز التعاون بين المؤسلالاسلالاات المالية، وتطوير برامج لإدارة المخاطر المرتبطة بالبيئة الاقتصلالاادية والسلالاياسلالاية، يمكن أن  

كما أبرز المشارك ز )السبت،  .يعزز قدرة الأدوات المالية الإسلامية على مواجهة التحديات وتحقيق الاستفادة القصوى منها
أن تحسين الإطار  (مدير مخاطر في بنك إسلامي  –  12/1/2025محلل استثمار( والمشارك ح )الأحد،    –  11/1/2025

التنظيمي والبنية التحتية، ودمج التكنولوجيا المالية الرقمية في تطبيق الأدوات الإسلالالالالالالالالالالالامية، يمكن أن يسلالالالالالالالالالالااهم في تسلالالالالالالالالالالاريع 
المشلالالالااركون، مثل المشلالالالاارك   )الاذنين، وأشلالالالاار    .العمليات، وزيادة كفاءة التداول، وتوسلالالالايع نطاق الوصلالالالاول إلى المسلالالالاتثمرين

مسلالالالالالاتثمر في صلالالالالالاندوق تكافل(، إلى أن   –  14/1/2025خبير تمويل إسلالالالالالالامي( والمشلالالالالالاارك ي )الثلاذاء،   –  13/1/2025
تطوير منتجات مالية مبتكرة، وإنشلالالالااء منصلالالالاات للتداول الإلكتروني لعدوات الإسلالالالالامية، وتسلالالالاهيل الوصلالالالاول إليها، يعزز دور 
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هذه الأدوات في تنشلايط السلاوق، وزيادة السلايولة، وتشلاجيع مشلااركة المؤسلاسلاات والمسلاتثمرين الأفراد، حتى في بيئات اقتصلاادية  
 .عالية المخاطر مثل قطاع غزة

عام، أكدت النتائج أن تعزيز فاعلية الأدوات المالية الإسلالالالالالالالالامية يتطلب مقاربة شلالالالالالالالااملة تشلالالالالالالالامل تطوير التشلالالالالالالالاريعات  بشلالالالالالالالاكل 
والسلالاياسلالاات، تحسلالاين البنية التحتية المالية والتكنولوجية، تقديم حوافز للمسلالاتثمرين، وزيادة الوعي المالي، إضلالاافة إلى تشلالاجيع  

أوضلالالاح المشلالالااركون أن تطبيق هذه الآليات بشلالالاكل متكامل يمكن أن يزيد من قدرة الابتكار في المنتجات المالية الإسلالالالامية. و 
الأسلالالالالاواق المالية على مواجهة المخاطر الاقتصلالالالالاادية والسلالالالالاياسلالالالالاية، وتحفيز السلالالالالايولة والتداول، وتعزيز الثقة بين المسلالالالالاتثمرين 

 .والمؤسسات المالية في قطاع غزة

 ثانيا: مناقشة نتائج البحث

مناقشوووة نتائج السوووؤا  الأو : ما طبيعة الأدوات المالية اسسووولامية المسوووتخدمة في الأسوووواق المالية بقطاع غزة، و يه  
 افن ر إلى دور ا في  ل البيئات عالية المخاطر؟

نتائج السؤال الأول تعك  إجماع المشاركين على الدور الحيوي لعدوات المالية الإسلامية في تنشيط الأسواق المالية، زيادة  
السلالايولة، وتعزيز الثقة بين المسلالاتثمرين والمؤسلالاسلالاات المالية، على الرغم من البيئة الاقتصلالاادية والسلالاياسلالاية عالية المخاطر في 

هذه الأدوات، بما في ذلك الصلالاكوك، الصلالاناديق الاسلالاتثمارية الإسلالالامية، المضلالااربة، والمرابحة،  قطاع غزة. وتبرز النتائج أن  
توفر آليلاات فعلاالة لتحويل الملادخرات الفردية إلى اسلالالالالالالالالالالالالالاتثملاارات منتجلاة ومنظملاة، وتقليلال المخلااطر الفردية، وتحقيق الشلالالالالالالالالالالالالالافلاافيلاة 

يقين وارتفاع معدلات البطالة والفقر، كما هو الحال في والمصلادا ية في السلاوق، وهو أمر بالغ الأهمية في بيئة تتسلام بعدم ال
( حول قدرة صلالاناديق الاسلالاتثمار الإسلالالامية على تعزيز الثقة بين 2014قطاع غزة. وهذا ما يتوافق مع ما أشلالاار إليه عمار )

 .المستثمرين والمؤسسات المالية من خلال توجيه المدخرات نحو استثمارات منظمة ومتوافقة مع الشريعة

وتعزو الباحثتان هذه الفاعلية إلى عدة عوامل رئيسلالالالالاية: أولًا، الامتثال للشلالالالالاريعة الإسلالالالالالامية، الذي يمنح المسلالالالالاتثمرين شلالالالالاعورًا 
بالأمان والثقة في أموالهم، ويجعل العمليات المالية أكثر وضلالالاوحًا وشلالالافافية، بما يعزز العلاقة بين المسلالالاتثمرين والمؤسلالالاسلالالاات 

( بشلالالالالالالالالالاأن دور الأدوات المالية في تخفيه المخاطر الاقتصلالالالالالالالالالاادية 2019بوسلالالالالالالالالالاالم وبخو  )المالية، وهذا ما أكدته دراسلالالالالالالالالالاة 
والسلالالالالاياسلالالالالاية على المسلالالالالاتثمرين. ذانياً، قدرة الأدوات المالية الإسلالالالالالامية على إدارة المخاطر وتوزيعها بشلالالالالاكل متوازن، ما يتيح 

المسلاتثمرين، ويحفز مشلااركتهم في السلاوق،  لعسلاواق مواجهة التقلبات الاقتصلاادية والسلاياسلاية، ويحد من آذار الصلادمات على
( حول تعزيز مرونلاة النظلاام الملاالي واسلالالالالالالالالالالالالالاتلاداملاة النشلالالالالالالالالالالالالالاا  2019وهو ملاا دعمتلاه نتلاائج دراسلالالالالالالالالالالالالالاة جلاابو وبن عملاارة والطلااهر )

الاقتصلاادي. ذالثاً، دورها في تحفيز الاسلاتثمار طويل الأجل وتنشلايط المشلااريع الإنتاجية الصلاميرة والمتوسلاطة، وهو ما يسلاهم  
زيز الاسلالالالالالالالالاتدامة الاقتصلالالالالالالالالاادية وتخفيه تأذير العجز المالي على النظام الاقتصلالالالالالالالالاادي المحلي، وهذا ما أكدته دراسلالالالالالالالالاة في تع

وفي السلالالالالالاياق المحلي، أشلالالالالالاار المشلالالالالالااركون إلى أن الأدوات المالية  .( في سلالالالالالاياق القطاع المالي الفلسلالالالالالاطيني2025جاموس )
دية والسلاياسلاية، إذ تسلااعد على اسلاتقرار الأسلاواق المالية وتشلاجع الإسلالامية تمثل خط دفاع أول ضلاد تأذيرات الأزمات الاقتصلاا

( حول قدرة تطوير الأدوات 2023على المشلالالالالالااركة في الأنشلالالالالالاطة الاقتصلالالالالالاادية، وهو ما يتوافق مع ما ذكره الشلالالالالالارفا وكحيل )
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، البنك  UNDP (2024) كما تؤكد تقارير مؤسلالالاسلالالاات دولية مثل  .المالية الإسلالالالامية على زيادة مرونة النظام المالي المحلي
على أهمية تطوير أدوات مالية مبتكرة ومتوافقة مع الشلالالالالالالالاريعة لتعزيز الاسلالالالالالالالاتقرار  UNCTAD (2024)(، و2024الدولي )

الملاالي وتشلالالالالالالالالالالالالالاجيع الاسلالالالالالالالالالالالالالاتثملاار طويلال الأجلال في بيئلاات علااليلاة المخلااطر، مثلال قطلااع غزة، بملاا يعك  التحلاديلاات الفريلادة التي 
الإسلالالالالالالالالالالامية تعمل كآليات اسلالالالالالالالالالاتراتيجية تواجهها المنطقة. وهذا ما تعززه الباحثتان من خلال التأكيد على أن الأدوات المالية 

والمؤسلالالالالالاسلالالالالالاات المالية، وتدعم متعددة الوظائف، تجمع بين الامتثال للشلالالالالالاريعة وإدارة المخاطر، وتعزز الثقة بين المسلالالالالالاتثمرين  
وبناءً على ذلك، تؤكد الباحثتان أن الأدوات المالية الإسلالالامية   .اسلالاتقرار السلالاوق، وتفتح المجال أمام مشلالااركة اقتصلالاادية فعالة

ليسلالالالالالالات مجرد وسلالالالالالالايلة تمويلية، بل تمثل عنصلالالالالالالارًا أسلالالالالالالااسلالالالالالالايًا في بناء نظام مالي مرن ومسلالالالالالالاتدام قادر على مواجهة التحديات 
 .الاقتصادية والسياسية وتحفيز التنمية الاقتصادية المستدامة في قطاع غزة

مناقشة نتائج السؤا  التاني:  يه تفسهم الأدوات المالية اسسلامية في تعزوز السيولة وتنشيط حر ة التداو  في الأسواق 
 المالية بقطاع غزة من وجهة ن ر الخبراء والممارسين الماليين؟

نتائج السلاؤال الثاني تعك  إجماع المشلااركين بأن الأدوات المالية الإسلالامية تعمل كآلية فعالة لتعزيز السلايولة وتنشلايط حركة 
التداول في الأسلالالالاواق المالية بقطاع غزة، مع الإشلالالالاارة إلى أن نجاحها مرتبط بتطوير البنية التنظيمية، تحسلالالالاين الوعي المالي  

مالية لتقديم منتجات مرنة ومتنوعة، إضلالاافة إلى تقديم حوافز تشلالاجيعية للمسلالاتثمرين لضلالامان  للمسلالاتثمرين، ودعم المؤسلالاسلالاات ال
 .استمرار تحريك السيولة في السوق بشكل مستدام

وتعزو الباحثتان هذه الفاعلية إلى قدرة صلالاناديق الاسلالاتثمار الإسلالالامية على تنظيم المدخرات وتحويلها إلى اسلالاتثمارات منتجة  
ومتوافقة مع الشلالاريعة، ما يسلالاهم في تعزيز الثقة بين المسلالاتثمرين والمؤسلالاسلالاات المالية، وهذا ما يتوافق مع ما أشلالاار إليه عمار 

(، التي 2019( وجابو وبن عمارة والطاهر )2019اسلالالالالالالالاات أخرى مثل بوسلالالالالالالالاالم وبخو  )(. وتتفق مع هذا الرأي در 2014)
أكدت أن الأدوات المالية الإسلالامية تسلااعد على تنشلايط الأسلاواق المالية من خلال تقديم منتجات مالية آمنة ومسلاتقرة نسلابيًا، 

( وبوقرة  2025راسلالالالاات مثل جاموس )وفي سلالالالاياق محلي، تشلالالالاير د  .مع تقليل المخاطر الاقتصلالالالاادية والسلالالالاياسلالالالاية للمسلالالالاتثمرين
( إلى أن هذه الأدوات تسهم في تحقيق التنمية الاقتصادية ومعالجة عجز الموازنة عبر توجيه الأموال نحو الأنشطة 2019)

الإنتاجية وتشلالالاجيع المشلالالااريع الصلالالاميرة والمتوسلالالاطة، وهو ما يعك  قدرة النظام المالي الإسلالالالامي في غزة على العمل بفعالية  
( أن الأدوات المالية الإسلالالامية تعزز مرونة النظام 2023ضلالامو  الاقتصلالاادية والسلالاياسلالاية. كما أكدت الشلالارفا وكحيل )رغم ال

المالي المحلي وقدرته على مواجهة المخاطر المتعددة، مما يزيد من اسلالالالالالالالالالاتقرار الأسلالالالالالالالالالاواق المالية ويحفز المسلالالالالالالالالالاتثمرين على  
بشلالاأن أهمية   UNCTAD (2024)( و2024في تقارير البنك الدولي ) وتدعم هذه الملاحظات ما ورد .المشلالااركة بثقة أكبر

تطوير أدوات مالية مبتكرة لتعزيز الاسلالالالالاتقرار المالي وتشلالالالالاجيع الاسلالالالالاتثمار طويل الأجل في بيئات عالية المخاطر مثل قطاع 
، إلى أن التمويل Humta (2025)و Grira & Labidi (2021) غزة. كما تشلالالالالالالالالالالالالاير الدراسلالالالالالالالالالالالالاات الحديثة الأخرى، مثل

ا إدارة المخاطر المالية وتعزيز الشلالالالالامول المالي،   الإسلالالالالالامي لا يقتصلالالالالار على توفير أدوات اسلالالالالاتثمارية فقط، بل يشلالالالالامل أيضلالالالالاً
 .وتقليل الاعتماد على السوق غير الرسمي، ما يسهم في تحسين أداء الاقتصاد الكلي واستقرار النظام المالي
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بناءً على ذلك، تؤكد الباحثتان بأن الأدوات المالية الإسلالالالالالالالالالامية في قطاع غزة تمثل آليات اسلالالالالالالالالاتراتيجية لتعزيز الثقة وتحفيز  
المشلااركة السلاو ية، ودمج الشلاريعة الإسلالامية مع إدارة المخاطر المالية، بما يدعم اسلاتقرار السلاوق وتنشلايط الاقتصلااد المحلي.  

الأدوات ليسلالالالات مجرد وسلالالالايلة للتمويل، بل تشلالالالاكل عنصلالالالارًا أسلالالالااسلالالالايًا في بناء نظام مالي مرن   وهذه النتيجة تؤكد على أن هذه
 .ومستدام قادر على مواجهة التحديات الاقتصادية والسياسية في بيئة عالية المخاطر

مناقشوووووة نتائج السوووووؤا  التالث: ما أبرز التحديات والمخاطر التي تواجه تطبيلا الأدوات المالية اسسووووولامية في تنشووووويط  
 الأسواق المالية في قطاع غزة؟

نتائج السلالالالالاؤال الثالث تعك  إجماع المشلالالالالااركين بأن أبرز التحديات والمخاطر التي تواجه تطبيق الأدوات المالية الإسلالالالالالامية 
تتمثل في المخاطر السلالالاياسلالالاية والاقتصلالالاادية، القيود التنظيمية، ضلالالاعف البنية التحتية، محدودية التمويل، وقلة الوعي المالي،  

وير سلالاياسلالاات تنظيمية داعمة، تعزيز الوعي المالي، وتقديم حوافز مؤسلالاسلالاية واسلالاتثمارية  وأن معالجة هذه التحديات تتطلب تط
 .لتعزيز فاعلية هذه الأدوات في تنشيط الأسواق المالية في بيئة عالية المخاطر مثل قطاع غزة

وتعزو الباحثتان هذه النتيجة إلى أن التحديات والمخاطر التي تواجه تطبيق الأدوات المالية الإسلالالالالامية في قطاع غزة ترتبط 
بطبيعة البيئة الاقتصلاادية والسلاياسلاية المعقدة للقطاع، والتي تتسلام بالحصلاار المسلاتمر، ضلاعف البنية التحتية المالية، محدودية 

وتوضلالالالالاح الدراسلالالالالاات السلالالالالاابقة أن هذه العوامل تقلل من قدرة الأسلالالالالاواق على الاسلالالالالاتفادة الكاملة من   التمويل، والقيود التنظيمية.
 Al-Amin الأدوات المالية الإسلالالالالالالامية، وتحد من قدرتها على تعزيز السلالالالالالايولة وتحفيز النشلالالالالالاا  الاقتصلالالالالالاادي، وهو ما أكده

( الذين أشلالالالااروا  2023مالي، وكذلك الشلالالالارفا وكحيل )الذي أبرز تأذير القيود التشلالالالاريعية والتنظيمية على الابتكار ال (2022)
إلى أن الهشلالالااشلالالاة الاقتصلالالاادية ونقص البنية التحتية يعيقان تنمية الأسلالالاواق المالية الإسلالالالامية ويزيدان من المخاطر المرتبطة 

إلى أن الاضلالالالالالاطرابات  Grira & Labidi (2021)و Humta (2025) كما تشلالالالالالاير الدراسلالالالالالاات الحديثة مثل  .بالاسلالالالالالاتثمار
السلالالالالاياسلالالالالاية والاقتصلالالالالاادية المسلالالالالاتمرة تزيد من حالة عدم اليقين لدى المسلالالالالاتثمرين، مما يحد من حجم التداول ويؤذر على أداء 

أن نقص الثقافة المالية والمعرفة الكافية لدى   Fahamsyah et al. (2023) الأدوات المالية الإسلالالالالالالالالالالالالالامية. وتضلالالالالالالالالالالالالايه
اسلالالالالالالاتخدام هذه الأدوات ويضلالالالالالالاعف من قدرتها على تعزيز السلالالالالالالايولة  المسلالالالالالالاتثمرين بمباد  التمويل الإسلالالالالالالالامي يقلل من كفاءة 

، التي UNCTAD (2024)( و2024وتعزز هذه النتائج تقارير المؤسلالالالاسلالالالاات الدولية، مثل البنك الدولي )  .وتحريك السلالالالاوق 
أوضلالالالالالالاحت أن البيئات عالية المخاطر مثل قطاع غزة تتطلب أدوات مالية متكاملة مدعومة بسلالالالالالالاياسلالالالالالالاات تنظيمية وتشلالالالالالالاريعية  
واضلالالالالالاحة، وبرامج تو ية مالية، ودعم مؤسلالالالالالاسلالالالالالاي مسلالالالالالاتمر، لضلالالالالالامان قدرة الأدوات المالية الإسلالالالالالالامية على مواجهة المخاطر 

 Yulfajar et الأسلالاواق المالية وتعزيز الاسلالاتقرار الاقتصلالاادي. كما تؤكدالسلالاياسلالاية والاقتصلالاادية، وتحقيق أهدافها في تنشلالايط 
al. (2025)  يل وارتفاع تكلفة رأس المال يشلالالالالالالاكلان عائقًا رئيسلالالالالالالايًا أمام قدرة الأدوات على أن محدودية الوصلالالالالالالاول إلى التمو

 .المالية الإسلامية على تحقيق فعاليتها في بيئات عالية المخاطر

بناءً على ذلك، تؤكد الباحثتان بإن نجاح تطبيق الأدوات المالية الإسلالالالالالالالالالامية في قطاع غزة يعتمد بشلالالالالالالالالاكل رئي  على توافر  
بيئة داعمة تجمع بين السلالالالالالالاياسلالالالالالالاات التنظيمية الواضلالالالالالالاحة، تطوير البنية التحتية، رفع مسلالالالالالالاتوى الثقافة المالية، وتوفير التمويل 
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المسلالاتدام، وهو ما يعزز من قدرتها على تنشلالايط الأسلالاواق وتحقيق الاسلالاتقرار المالي في ظل التحديات الاقتصلالاادية والسلالاياسلالاية  
 .المتعددة

مناقشووووووة نتائج السووووووؤا  الرابع: ما الآليات والمقترحات التي ارا ا المختصووووووون مناسووووووبة لتعزوز فاعلية الأدوات المالية 
 اسسلامية في دعم الأسواق المالية في البيئات عالية المخاطر؟

نتائج السؤال الرابع تعك  إجماع المشاركين بأن تعزيز فاعلية الأدوات المالية الإسلامية يتطلب مقاربة شاملة تشمل تطوير 
التشلالالاريعات والسلالالاياسلالالاات، تحسلالالاين البنية التحتية المالية والتكنولوجية، تقديم حوافز للمسلالالاتثمرين، وزيادة الوعي المالي، إضلالالاافة  

جات المالية الإسلالالالالامية. وأوضلالالالاح المشلالالالااركون أن تطبيق هذه الآليات بشلالالالاكل متكامل يمكن أن  إلى تشلالالالاجيع الابتكار في المنت
يزيد من قدرة الأسلالالالالاواق المالية على مواجهة المخاطر الاقتصلالالالالاادية والسلالالالالاياسلالالالالاية، وتحفيز السلالالالالايولة والتداول، وتعزيز الثقة بين 

 .المستثمرين والمؤسسات المالية في قطاع غزة

وتعزو الباحثتان هذه النتيجة إلى أن فاعلية الأدوات المالية الإسلالالالامية لا تتحدد بمجرد تصلالالاميمها أو توافرها في السلالالاوق، بل 
تعتمد على تكامل عدة عوامل داعمة تشلامل التعليم المالي وبناء القدرات، تطوير البنية التنظيمية، تعزيز الشلافافية والحوكمة،  

 Fahamsyah et ات المالية المحلية والدولية. وهذا ما أكدت عليه الدراسلاات السلاابقة، مثل وتشلاجيع التعاون بين المؤسلاسلا
al. (2023)  ، التي أوضلالالالاحت أن رفع مسلالالالاتوى الوعي المالي وتحسلالالالاين فهم المسلالالالاتثمرين لأدوات التمويل الإسلالالالالامي يزيد من

 Grira & Labidi (2021) كفاءة اسلالالالاتخدامها ويحد من المخاطر المرتبطة بسلالالالاوء الفهم للمنتجات. كما أشلالالالاارت دراسلالالالاات
إلى أن الشلالالالالالالالالالاراكات الدولية وتبادل الخبرات تعزز قدرة الأسلالالالالالالالالالاواق على مواجهة المخاطر الاقتصلالالالالالالالالالاادية  Humta (2025)و

ا تقارير مؤسلالالالالالالاسلالالالالالالاات دولية مثل .والسلالالالالالالاياسلالالالالالالاية وتوسلالالالالالالايع نطاق تطبيق الأدوات المالية الإسلالالالالالالالامية  وتدعم هذه النتائج أيضلالالالالالالاً
Palestinian Monetary Authority (2024) وUNDP (2024) التي أكدت على أن الحوكمة الفعالة والشلالافافية في ،

هم في التزام المؤسلالالالالاسلالالالالاات بمباد  التمويل الإسلالالالالالامي، وتعزز الثقة بين المسلالالالالاتثمرين، وتدعم اسلالالالالاتقرار الإفصلالالالالااح المالي تسلالالالالاا
السلالالالالالالالاوق، مما يزيد من فاعلية هذه الأدوات حتى في البيئات عالية المخاطر مثل قطاع غزة. بالإضلالالالالالالالاافة إلى ذلك، توضلالالالالالالالاح  

أن تطوير المنتجات المالية  Labsi et al. (2024)و Almanea (2025)و Aziz & Kassim (2020) الدراسات مثل
المبتكرة والمتنوعة وتوفير حوافز للمسلالالالاتثمرين يسلالالالاهم في تحفيز السلالالالايولة والتداول، ويعزز دور الأدوات المالية الإسلالالالالامية في 

 .دعم النمو الاقتصادي المستدام

تعزيز فاعلية الأدوات المالية الإسلالالالالالالالالامية في قطاع غزة يتطلب مزيجًا متكاملًا من  الباحثتان بأنبناءً على ما سلالالالالالالالابق، تؤكد 
الآليات التنظيمية، الابتكارات المالية، برامج التو ية، الشلالالالالالالالاراكات الاسلالالالالالالالاتراتيجية، والرقابة الفعالة، وهو ما يؤكد الباحثتان أنه 

ر الاقتصلالاادية والسلالاياسلالاية وتحفيز السلالايولة والتداول، مع  السلالابيل لتحقيق سلالاوق مالي مرن ومسلالاتدام، قادر على مواجهة المخاط
 تعزيز الثقة بين المستثمرين والمؤسسات المالية.
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 الخلااة والتوايات

 أولا: الخلااة

تشلالالاير نتائج الدراسلالالاة إلى أن الأدوات المالية الإسلالالالامية، مثل الصلالالاكوك، الصلالالاناديق الاسلالالاتثمارية، المضلالالااربة والمرابحة، تمثل 
آليات اسلالالاتراتيجية فعالة لتعزيز النشلالالاا  الاقتصلالالاادي وتنشلالالايط الأسلالالاواق المالية في قطاع غزة، حتى في ظل بيئات اقتصلالالاادية  

وات الثقة بين المسلاتثمرين والمؤسلاسلاات المالية، وتعمل على زيادة السلايولة، وتخفيه وسلاياسلاية عالية المخاطر. تعزز هذه الأد
 .المخاطر الفردية على المسلالالالالاتثمرين، عبر تحويل المدخرات إلى اسلالالالالاتثمارات منتجة ومتوافقة مع أحكام الشلالالالالاريعة الإسلالالالالالامية

سلاياسلاية، محدودية التمويل، ضلاعف البنية ومع ذلك، تواجه هذه الأدوات مجموعة من التحديات المتشلاابكة، تشلامل المخاطر ال
التحتية المالية، القيود التنظيمية، ونقص الثقافة المالية لدى المستثمرين، ما قد يحد من فاعليتها في تنشيط الأسواق وتحقيق 

مسلاتمر والاعتماد الاسلاتقرار المالي. وتعزو الباحثتان هذه النتائج إلى الطبيعة الفريدة لبيئة قطاع غزة، التي تتسلام بالحصلاار ال
على الاقتصلالالالااد غير الرسلالالالامي، إضلالالالاافة إلى الحاجة إلى إطار تنظيمي متين وبنية تحتية مالية قوية، لدعم قدرة هذه الأدوات 

تؤكد الدراسلالالالالالاات السلالالالالالاابقة والتقارير الدولية أن تطوير الأدوات المالية الإسلالالالالالالامية يجب أن يقترن   .على العمل بكفاءة وفاعلية
اضلاحة، برامج تو ية مالية، ابتكار المنتجات المالية، وتشلاجيع الشلاراكات الاسلاتراتيجية، لضلامان اسلاتدامة بسلاياسلاات تنظيمية و 

 .تأذيرها في تعزيز السيولة، تنشيط الأسواق، وتحقيق التنمية الاقتصادية المحلية

 ثانيا: التوايات
وضع سياسات وتشريعات واضحة تدعم استخدام الأدوات المالية الإسلامية، وتقلل تعزوز اسطار التن يمي والتشروعي:   -1

 .المخاطر القانونية وتشجع الابتكار المالي
تقديم منتجات مبتكرة ومتنوعة، مثل الصلالالالالالالالالالاكوك الخضلالالالالالالالالالاراء والمنتجات المرتبطة تطوور المنتجات المالية اسسوووووولامية:   -2

 .بالمشاريع الصميرة والمتوسطة، لتلبية احتياجات المستثمرين وتحفيز الحركة المالية
تنفيذ برامج تدريبية وتوعوية للمسلالالاتثمرين والمؤسلالالاسلالالاات المالية لتعزيز فهم مباد  التمويل الإسلالالالامي  رفع الوعي المالي:  -3

 .واستخدام الأدوات المالية بكفاءة
تشلالالاجيع التعاون بين المؤسلالالاسلالالاات المالية المحلية والدولية لتوفير تمويل مسلالالاتدام ودعم  توسوويع الشووراكات الاسووتراتيجية:   -4

 .المشاريع الاستثمارية، بما يعزز قدرة الأسواق على مواجهة المخاطر
تطوير آليات رقابية متقدمة لضلامان الالتزام بمباد  التمويل الإسلالامي، وزيادة مسلاتوى تعزوز الشوفايية والرقابة المالية:  -5

 .الإفصاح المالي، بما يعزز الثقة بين المستثمرين ويحفز التداول في السوق 
دعم المؤسلالاسلالاات المالية بأدوات تكنولوجية متطورة تسلالاهل عمليات التداول  تحسوين البنية التحتية المالية والتكنولوجية:   -6

 .والإدارة المالية، وتزيد من قدرة النظام المالي على التكيه مع المخاطر الاقتصادية والسياسية
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